, | PIECE/EXHIBIT
05/08 2010 14:13 FAX 55436621 GUERRA GONZALEZ , g -

Borden Ladner Gervais
(514) 879-1212

Ky ~in

\

CANADA SUPERIOR COURT
‘ {Commercial Division)

PROVINCE OF QUEBEC .
DISTRICT OF MONTREAL ~IN THE MATTER OF THH®S

~
) aa e
VNN

No: 500-11- : COMPANIA NEXICANA DE AWKG
. 8.A. DE C.V., a legal person incorpora
under 'the laws of Mexico, having its head

office at av, Xola 535 Col, Del Valle,

Mexico D.F., Mexico 03100, and a place of

business at 975 Roméo-Vachon North, suite

' ' ‘ 413, in the city and district of Montréal,

- Province of Québec, H4Y 1H1

S {
: ‘ insolvent Debtor
SR And
“. MARU E. JOHANSEN, a natural person,
. " having a place of business at, in the City of
! Los Angeles, Calfornia, United States of
Ameriea. :

Foreigp Representative / Petitioner -

X Aﬂd B 4“.-"{ h"':f"w
SAMSON " BELAIR DELOITTE &
TOUCHE INC. . -

'ﬁﬁf&rrrnation Officer

I, the underéigned, Jaime René Guerra Gonzalez, having my professional domicile at
Santa Margarita 232, Col. Del Valle, Mexico City, Federal District, 03100, Mexico,
solemnly declare as follows: ’ :

1. | am the managing partner in the Mexico-based law firm of Guerra Gonzalez y
Asociados; .
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‘Concurso Proceedings”) that were initiated by Compaiia DAL
Aviacién, S.A. de C.V. (‘Mexicana") in the District Court for. Civil Ma¥&;

Federal District, Mexico (the “Mexico Court’), on August 2, 2010, as ¥ Rene
main proceeding”; ' L1

3. Although Spanish is my native language, | am fluent in English and have elected
to execute and submit this Affidavit in English. | am counsel to Mexicana in the
Cohclirso Proceedings in Mexico; . :

. g .
4. In this Affidavit, after describing my background and qualifications with respect to
~ Mexico's Lef*de Concursos Mercantiles, as officially published in the Diario
Oficial de “'la’ Federacion on May 12, 2000 (the “Mexican Business
Reorganization Abt" or “MBRA")', a copy of which is attached hereto as
Schedule A, | provid8a description of the general structure of those provisions
of the Mexican Business Reorganization Act that specifically relate to this Court's
consideration of the MotioiT.. | then describe the status of Mexicana as the
subject of a voluntary judicial reorganization proceeding In Mexico pursuant to

the Mexican Business Reorganizatign Act;

Background arid ‘guallﬂcatlons

5. Pertinent aspects of my legal background are ag follows: | sarned my law degree
from Universidad Nacional Auténoma de México_._%n 1970. | obtained my license
to practice law from Direccion General de Profesiones of the Secretarfa de
Educacion Publica 'in 1973, Since obtaining my law degree, | have been a
practicing attorney with different law fiems, until 1988 when | founded, with other
partners, the law firn of Guerra Gonzalez y Asociadns, S.C. where | have been
the orly managing and director partner. As part of my practice, | have been
involved In several major insolvency litigation proceedings pursuant to the
Mexican Business Reorganization Act and the former Ley de Quiebras y
Suspension de Pagos (former Mexican Bankruptcy and Suspension of Payments
Act). | also obtained a master degree know as MCL Masters In Comparative Law
from the Southeara Methodist University in 1972; - ‘

8. ! have participated and lectured in an important number of conferences
organized, among others, by the international Insolvency Institute, the Instituto
Iberocamericano de Derecho Concursal (Panamerican Insolvency Law Institute),
Instituto Federal de Especialistas en Concursos Mercantiles (Federal Business
Reorganization Spectalists Institute), the Consejo de la Judicatura Federal

' The Spanish version of the Act can be found on the Internet website of the Mexican Fedaral
Institute of Business Reorganization Specialists (IFECOM), at
hitp/iwww . Ifecom. cjf.gob.mx/PDF/LCMyND/8.pdf. On December 27, 2007, amendments to
the MBRA were publiished in the Diario Oficial de Ja Federacion (*Federal Official Gazette® or
“DOF"), which bacame effective as of Decomber 28, 2007. Na official English transglation of
the MBRA exists, ' .

o ' 1
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(Federal Judiciary Committee), as well as by many other Instituies,
and judicial entities from different States of Mexico | have also bedRs
Universidad Latinoamericana (Diploma on Business Reorganfa

-
2007), Universidad Marista (class on Business Reorganization - <a00R 3. w
2003) and Universidad Interncontinental (Civil Procedure Law ~ 1 -J*@"&'L%;ﬁ @/
NG gt
7. | am author of the yet unedited of the book “Apuntes y Comentaﬁi% pﬁ'ﬁ‘e%‘i’}w
Derecho Concursal en México” (Notes and Comments about the ~Midsad ™~
Business Reorganization Law). | have also contributed with articles published in
the Insolvency Newsletter of the International Law Institute and participated as
co-author of the Restructuring and Insolvency Cross-border Handbooks

published by the Practical Law Company for the years 2006/2007, 2007/2008,
2008/2009, 2009/2010 and 2010/2011; ' ‘

8. | have also been consldered and recommended for Latin Lawyer Magazine and
- Practical Law Company, while | have a representation in the Insurance L.aw List,
Instituto Iberoamericano de Derecho Concursal (Panamerican Insolvency Law
Institute), International Bar Association, International Law Institute, International
Law Office and Martindale — Hubbell International. My trajectory, Integrity and
commitment have been recognized el El Conssjo Civico de Ciudadanos e
Instituciones Sociales, 8.C., El Patronato de la Casa de Cultura de Tamaulipas

and La Unidad Tamaulipaca, S.C.;

9. | have represented and adviged Mexicana with respect to all aspects of
Mexicana's Mexican ingolvency and buginess reorganization matters in the
Concurso Proceedings; ' T '

10. Pabers submitted by Mexicana In Its Concurso Prbcaedings have been drafted
by me or under my supervision;?

THE MEXICAN BUSINESS REORGANIZATION ACT

A Overview of Pertinent Provislons of tha- Mexican Business
Reorganization Act ' L

1. The Mexican Business Reorganization Act, also known as the Ley De Concursos

: Morcantiles, went into effect on May 15, 2000. .The new statute replaced
Mexico's 1843 Ley de Quiebras y de Suspension de Pagos, officially published in
the Dlario Oficlal de la Federaclon on April 20, 1943. The older law was
frequently criticized for delay in concluding proceedings and for the economic
Inefficiency .of not permitting otherwise viable enterprises to reorganize as going-
concems, but rather focusing on liquidation of the insolvent debtor;

12, By contrast, the Mexican Business Reorganization Act expressly recognizes'that
itis “in the public interest to preserve companies and to prevent a general default

2 The information concerning Mexicana's Concurso Proceeding In Mexico is drawn aither from
public documents or from my personal knowledge. Where the overview contained in this
Affidavit is concerned, | have not relled on confidential attorney-client communications or on
confidentlal documents prepared in anticipation of iitigation. - -

N o B 14711
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in payment from risking their failure and the failure of other compgi
they have dealings.” Mexican Business Reorganization Act, Artf
the Mexican Business Reorganization Act establishes a reorgzhi
similar to that which exists under Chapter 11 of the Bankrupk
United States;. , ' :

13. Cases brought under the Mexican Business Reorganization Act are SofhimE : )
by the filing of a petition for business reorganization either by the debtor-a
creditor or the Attorney General (Ministerio Pablico). See id. At Art. 21. The
petition is filed with the Mexican Federal District court in the jurisdiction in which
the debtor has Its primary place of business. See /d. At Art. 17. As Mexicana
has its primary place of business in Mexica City, the petition was filed with the
Federal District Court for Civil Matters of The Federal District on August 2, 2010.
As | understand the process of commencing a Chapter 11 reorganization under
the Bankruptcy Code, a similar process is used;

14, Upon filing of a voluntary petition under the Mexican Business Reorganization
Act, a court-appointed examiner (‘Visitador’) examines the company’s books
and records and begins an “auditing” or review process to determine if the
company satisfies the eligibility requirements to be a debtor as defined and.
required under the Mexican Business Reorganization Act. See id. At Arts. 10,

29840,

15. If the Visitador determines that thgl.opmpany meets the requirements.to be a
debtor, the Court will issue a “businestyeorganization judgment” providing that
the petiion will be granted and.the debtor admitted to the bankruptcy
reorganization process. See id. At'Art. 24. Based on my experience, | expect

“that the Visitador will be able to complete his analysis of Mexicana's petition for
relief in the Concurso Proceedings within appraximately 30 days after his
appointment. During that period of time, Mexicama will request that the Court
provide protections to Mexicana in the nature of provisiangl injunctions;

16.  If the Court decides to grant the petition and'trea't"the case as a business
reorganization, all efforts by creditors to enforce judgments or otherwise seize or
foreclose %s‘sets of the debtor will be automatically stayed. See /d. at Art. 43, §§
IV; Art. 65; :

17. If the petition is granted and the case is judicially recognized as a business
reorganization, the case will then enter a “conciliation” stage and a conciliador
(“Conciliator*) will be appointed. See id. at Art. 43, §§ IV, V. The conciliation
stage is analogous to what | understand to be the "exclusivity” period under U.S.
bankruptey law. The Conciliator is a professional associated with the Federal
Institute of Business Reorganization Specialists (the /nstitutc Federal de
Especialistas de Concuros Mercantiles), a branch of the ‘Mexican federal

*  In relevant pant, Article 85 of the Mexican Business Reorganization Act provides as follows:
“From the business reorganization judgment issue date to the end of tha conciliation stage,
no seizure or enforcement order may be executed against the Merchant's properties and
rights.” Under the Maxican Business Reorganization Act, the term "Merchant” has offectivaly
the same meaning as the term “debtor’ under the Bankruptcy Code.

3
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. debtor and its creditors, and is also responsible -for proposing
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judiciary. The Congiliator is responsible for mediating and negotiatin :

reorganization, See /d. at Arts. 148-151. So long as the debtoy
control of its business, the Conciliator is empowered to “monitor th
and any transactions carried out by the Merchant” Ses.id. at R
addition, the Conciliator is empowered to (i) accept or reject executonA s
(i) take on additional debt; and (I} permit the sale of postpetition assets

the court to remove and rep!ace the management of the debtor, See /d. at Art.
81;

The conciliation process can last no longer than 385 dayé. Seeid. at Art. 145. I,
within that time, a plan of reorganlzation has not bzan proposed, the debtor will
be diracted by the court to enter liquidation proceedinQS'

if the debtor with the assistance of the Congiliator, succeeds in formulating a
reorgamzatlbn agreement (or “conciliation”), the Conclltator must submit the
agreement to the debtor's “allowed” creditors for their approval. In order to be
considered- valid, the agreement must be ratified by a majority of “regular’
creditors, as further explamed herein. See id. at Art. 1567,

After receiving approval of a reorganization agreement from the debtor's
creditors, the Conciliator must then submit the reorganization plan to the court for
its own review and approval. See /d. at Art. 181, Creditors who object to the
proposed plan. are entitiéd to file objections. See id, at Art. 182. Following this
period of comments and objections, the court may then approve the
reorganization plan if it finds that the “proposed agreement meets all of the
raqunrements of this chapter and is not mconsrstent with any public policy
provision.” See id. at Art. 164;

Obviously, the above descriptlon of the Treorganization agreement process
summarizes only the most pertinent prowsicms of the Mexican Business
Reorganization Act; .

B. The Speclfic Rulea Provided In the iﬁaxlcan Businoss
Reorganization Act for Entitles Operating Public’ Services Under a
Concesslon Title

The Mexican Buslness Reorganization Act provides for speclal rules applicable
to entities operating Public Services under a concession title, such as Mexicana.
See id. at Art. 237-244, The Concurso Proceedings of the mentioned entities will
be subject to the laws, regulations, concession titles and other administrative
rules governing the concession and the Mexican Business Reorganization Act
will be also applied so long as it does not conflict or contradict the mentioned
provisions. See/d. at Art. 238;

The authority granting the concession title will have the sole power and discretion -
to propose the appointment, remaval and substitution of the Conciliator and the
Trustee and will supervise their activities. See /d. at Art. 240. In the case of
Mexicana, the authority that granted Its concession tite was the Mexican Ministry
of Trangsport and Communications (Secretaria de Comunicaciones y

i

| cadUN g S 14711
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24.  When the SCT so considers it to be necessary to the continulty antEshf
public service, it may propose to the Judge the substitution of the agDiy
of the entity and the appointment of the person that will &8 G
-administration. See id. at Art. 241. The Judge shall Immediately take 3 Ma’ll 'c%*
necessary actions to allow the appointed administrator to take possession Gﬁhs.r'
entity'’s business. Ses /d. Art. 241;

'

25.  Any reorganization agreement must be on notice to the SCT, who may exercise
' a veto power during the time frame provided in article 162 of the Mexican
Business Reorganization Act, See id. Art. 242;

28. In any case.that the reorganlzatfon or liquidation of the entity provides for the
transmission of the concession fitle, the transaction must be previously approved
! by the SCT. See /d. Art 244,

27.  The partlclpatlon of the SCT brings a great deal 'of certainty” to the Concurso

Proceedings of Mexicana, as it should provide to maintain Mexicana as an on-

_ going concern for the benefit of the users of the pubuc sarvice provided by
| Mexicana and In the bast interast of all the participating parties;

c. Other relevant provlslons of the Msxlcan Business Reorganization
Act
i Provlslons Providing for Just Treatment of All Holders

| of Clalms Against or Ihterests In Mexicana's Property -

28. The Mexlcan Business Reorganization Act provides for the Just treatment of all
holders of claims against or interests in the estats, including foreign creditors. -
Article 280 of the Mexican Business Reorganization Act specifically provncles that
“foreign creditors shall have the same rights as Mexigan creditors in relation to
the commencement of a proceeding in this State and the pamclpaﬂon in it
pursuant to this Act.”;

/I,  Protectlon Againat Prefarantlal or Fraudulent Disposition of
" Property

29. The Mexican Business Reorgamzatlon Act contains.several protactions agamst
the preferential or fraudulent disposition of property of a debtor's estate;

30. First, throughout the entire prooess of recrgamzation the debtor's estate Is

subject both to (i) the review of the court and (ii) the supervision of the outside

, : examiner (in the inltlal phase) and the independent Conciliator (in the concnliatlon
' phase). Seeid. atArt. 75;

31. Second, Chapter VI of the Mexican Business Reorganization Act (Artlcles 112-
119) sets forth specific provisions prohibiting fraudulent acts against creditors,
including fraudulent conveyances, self-dealing transactions, transactions .with

. family members, and transactions with related business associations, if done

; | Casss11 g - 14711
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without proper consideration, Finally, if the Conciliator suspects
fraud or preferences, he may ask the supervising Court to remgve
management. See id. at Art. 81; ' .

iii, Provislonsg Pertaining to Priority and Distribut]
~ or Proceeds from the Estate -

32, The Mexican Business Reorganization Act provides for the recognition

in accordance with that ranking. Aricles 217 through ‘228 of the Mexican
Business Reorganization Act set forth a comprehensive ranking of creditor

v priorities. Apart from the sui generis category of *sirigularly privileged creditors,”
crecftor classes are categorized and ranked as “creditors with collateral,”
“creditors with special privileges,” and “regular creditors.” See id. at Art, 217,
Labor credits —other than those provided in section | of article 224 of the Mexican
Business Reorganization Act'. and Tax credits will be paid after "singularity
privileged creditors” and “creditors with collateral” but before “creditors with
special privilege”. See id. at Art. 221; :

33. “Creditors with collaterel” are defined as mortgagees and pledgees — the most
common forms of securlty Interests granted in Mexico. The dlaims of such
creditors are pald out of the proceeds of the property that has been collateralized
against the mortgage or pledge, and generally in the order that their pledges or
mortgages have been reglﬂere&ﬁ&accoManm with applicable Mexican iaws.
See id. at At 219; A '

84. '“Creditors with a special privilege® are “those who, according to the Commercial
Code or applicable law, have a special privilege or a retention right,” such as
bailees and sellers in possession; LS )

35, “Regular Creditors” consist of all creditors other than those defined above. They
collect proceeds of the estate on a pro rata basis without distinction as to dates.

Seea id. at Art. 222; .

36. In addition to the creditor rankings set forth above, the Mexican Business
Reorganization Act recognizes certain judicially approved estate administrative
claims which recelve’ priority aver any other claim. They conslst of: (i) labor
credits referred to in section XX, letter A, of article 123 of the Mexican
Constitution and its regulatory laws, Including wages accrued two years before
the judgment for business reorganization is rendered; (ji) expenses incurred by
the debtor in the administration of the estate provided that those expenses are
approved by the Conciliator; (iii) expenses incurred in connection with the
protection and preservation of the estate; (Iv) expenses incumed as a result of
judicial or extra-judicial proceedings that henefit the estate; and (v) the necessary
expenses and fees incurred by the Conciliator so long as they are in accord with

Labor credits refamred to in section XXIII, latter A, of article 123 of the Mexican Constitution
and its regulatory laws, including wages accrued two years before the judgment for business
reorganization Is rendered, will be paid first to any other credit provided In article 217 of the
Mexican Business Reorganization Act. See id. at Art. 224-1.

"
i
i4
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See id. at Art. 224,

- 37. The preferences in payment noted in numbers’ (i), (ill), (iv) akhgteres

however, do not take priority over creditors with collateral — whick aragtsii

i , the order of priority — unless (i) the expenses are the result of “any &

j to defand or recover any properties which were the subject of the cola@rto

which the privilege applies . . . or (i) expenses necessary for t
preservation and sale” of the secured assets, Sea id. at Art. 225,

atany
38.  Article 221 requires that tax and some labor related liabilities be paid after
satisfaction of claims of the above-mentioned secufed creditors. If a tax liability,
however, is sepyred by collateral, such liability will be treated in accordance with
the priority afforded to creditors with collateral in accordance with Articles 217
and 225,

iv. Protection of Forelgn Creditors

39.  Finally, the Mexican Business-Reorganization Act expressly protects the rights of
foreign creditors and ensures that their claims will be treated the same as those
of domestic creditors. The Act provides that foreign creditors have exactly the
same rights as Mexican creditors. See ld at Art, 290;

40. All of the facts alleged in the present afﬂdavlt are true

Sworn to before me at Mexico City, Lo,
Federal District, Mexico, August 5, 2010,

Jalw Gonzéilez
V

Notary public

c:\DDcUME—ﬂrgagnon\LDCALS-‘I \Tamp\MeataBave\MTL01-20687582-v2-ANNidavil_GonzalezDOC A
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SCHEDULE A

Mexico's Ley de Concursos Mercantiles

as officially published in the Diario Oficial de la Federacion on May
(the “Mexican Business Reorganization Act") -
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BUSINESS REORGANIZATION ACT
(Non officlal translation)

TITLE FIRST
Miseellaneous Provisions and Business Reorganization Declaration
Chapter 1 Lo .

N Preliminary Provisions
Article 1. This is a public policy law aimed at regulating business reorganization.
It Is in the public interest to preserve companics and prevent that the generalized definkle
payment obligations jeopardize the continugtion of the companies themselves and the \(igaz
.with which they have dealings.
Article 2, The business reorganization proceeding consists of two successive stages, name¥
conciliation stage and the bankruptcy stage.
Article 3. The conciliation stage is simed at preserving the Merchant’s enterprise through the
agreement signed with his Recognized Creditors. The purpose of the bankruptey is to sell off the
Merchant’s enterprise, its productive units or the property forming the seme in order to repay its
Recognized Creditors. -
Article 4. For the purposes of this Act:
1. Recognized Creditors shall mean those creditors recognized as such by the debt recognition,
renking and preference judgment; v
I1. Merchant shall mean the individual or lege) eatity recognized as such by the Commercial
Code [Cddige de Qomercio). This term includes the trust fund when allocated to carry own.
business activities. It also includes the business holding companies or controlled business
companies to-which Article 15 of this Act refers;
111, Do;nicile shall mean the carporate domicile and, if there is no such corporate domicile, the
principal place of management of the enterprise. In the event of branches of foreign enterprises,
it shall be the place where its principal place of business is located in the Republic of Mexico. i
the Merchant is an individual, it shall mean the principal place of business of his enterprise and,
failing this, his private home address;': :
IV. Institwte shall mean the Federal Institute.df Business Reorgenization Specialists [Instituto
Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles);
V. Estate shall mean the portion of the estate-uf the Merchant declared in business reorganization
which is made up by his properties and rights, other than those expressly excluded pursuant to
this Act, 0 which the Recognized Creditors and others ere entitled, and on which they may -
collect their eredits; and ) ol
V1, UDIs shall mean the Investment Units [Unidades deInversitn) to which reference is made
in the executive order published on the Officlal Gazette of vhe Federation on April 1%, 1995.
Article 5. Small merchants meay only be declared under business reorgenization when they agree
voluntarily and in writing to submit to the application of this Act. For the purposes of this Act,
small merchant shall be deemed to be any Merchant whose current and overdue obligations as 2
whole do not exceed the equivalent of 400,000 UD!s upon the filing of the application or

demand.
Auny state-owned enterprises formed as business associations may be declared in business
reorganization,

Article 6. If this Act states a specific number of days to hold a hearing, to carry out any diligence
or act, or to exetcise any right, but does not specify the type of dayw, it shall be understood to be
business days. Where express reference is made to a term, if such deadline expires on a non-
business day, it shall be understood to have expired on the immediately succeeding business day.
Article 7. The judge is the director of the business reorganization proceeding and shall have the
neceasary authority 1o enforce the provisions of this Act, The judge or the Institute shall be held
lieble for defaulting his/its duties within the deadlines set by this Act, unless such default is due
to force majeure or acts of God.
Article 8, The following statutes apply to this Act as supplements, in the order of appearance:
I. The Commercial Code; g :
I1. The commercial laws;
I11. The special and general commerciel usages;
IV. The Federal Code of Civil Procedure; and
V. The Civil Code for Federsl Issues. [Cédigo Civil en materia federal) N
Chapter I : v

Events of Business Reorgaunization
Article 9. Any Merchant who generally defaults his psyment obligations shall be declared under
business reorganization. ’
A Merchant shall be deeméd to have generally defaulted its payment obligations:

e
v'.-

1003001 03:20 Dem. o “ l g N .
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L If the Merchant files a patition for business reorganization declaration and falls in any of the

events listed in Article 10, Section I or If; or

II. If any creditor or the District Attorney demands that the Merchant be declared under busin
- reorganization and the Merchant falls in the two events listed in Article 10, Sections I and [

Article 10. For the purposes of this Act, a Merchant's generalized Jefault of his:payment .

obligations to which Article 9 refers is the default of the Merchant’s payment obligatio I

or more different creditors, and the following events take place: . ) y )

L That out of the overdue obligations to which the preceding paragraph refers, those whil SRS IRaEE

matured for at least thirty days account for 35% or more of al) of the Merchant's obligatiR%3 A

of the date on which the demand or application for reorganization; and \G

IL. The Merchant has no assets of those listed in the following paragraph, to pay for at least %58

of his overdue obligations 25 of the date of the demand.

The following are the assets that must be taken into consideration for the purposes of Section I

of this Article:

a) Cash on hand and demand deposits; . :

b) Term deposits and investments maturing in no more than ninety calendar days following the

date on which the demand is admittad; N

c) Customers and accounts receivable maturing in no more than ninety calendar days following

the admission date of the demand for declaration; and

d) Securities for which ‘purchase and sale transactions are regularly carried out in the relevant

markets, that can be realized within & maximum thirty-banking-day term, and whose value as of

the demand filing date i3 known,

The ingpector’s repott and the dpinions of experts, if any, offered by the parties must expressly

deal with the issues listed-the-above Sections, '

Article 11. A Merchant shall be presumed to have generally defaulted his payment obligations in

any of the following events: o,

L The non-existence or insufficiency, of properties upon which to perform a seizure due to the

default of an obligation or upon attempflig to enforce a judgment jssued and having effect of res
jlldlt."al'a; ' . .t"“.

I1. The defanlt in the payment of obligations %‘6 or more different creditors; :

IIL. The hiding or absence, without appointing sbmeane to manege or run his enterprise who

comply with his obligations; - :

IV.In the same circumstances menticned in the preceding Section, the shutdown of his

enterprise’s facilities; Vi AR

V. Resorting 10 ruinous, fraudulent or fictltious practices to attqu 1o or cease fulfilling his

obligations; ' , O
VI. The default of monetary obligations under an agreement exccuted pursuant to Title Fifth of
this Act; and oo

VII. In any other analogous events.

Article 12. The Merchant’s succession may be declared under business reorpavization if the
enterprise of which the Merchant was owner is in any of the following circumstances:
I. It continues as an ongoing business; or
I1. After ceasing the enterprise operations, the creditors’ ceuses of action have not expired.
In such events, any obligations attributed to the Merchant shall be payable by his succession,
represented by the executor. If the sucoession estate hes already baen disposed of, they shall be
payable by the Merchant's heirs and legatees, pursuant to the provisions of the applicable

) legislation, In the event of obligations attributable to the Merchant, they shall be payable by the
heirs,and legatees under inventory benefit and up to the extent of the succession estate.
Article 13. The Merchant that suspended or terminated the operation of his enterprise, may be
declared under business reorganization upon his general default, pursuant to Article 10 of this

- Act, of its payment obligations assumed by virtue of the operation of his enterprise. '

Article 14, The declaration of business reorganization of a company implies that the
Stockholders who are liable without limitation shall also be considered as defendants in the
business reorganization process. The fact that the stockholders individually prove that they can
meet the company’s payment obligations does not release them from the businass reorganization
declaration, unless such stockholders, with their own funds, pay the company’s overdue
obligations. _ A '

- The proceeding may be commenced jointly against the company and its stockholders, Any
proceedings involving the stockholders shall be joined with any proceedings involving the
cormpany, but shall be conducted separately. .

The business reorganization declaration of one or more stockholders who ere liable without
limitation, individually, shall not bring about the company’s business reorganization declaration.

, et 21 y .
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The business reorganization of en irregular company will bring about the business reorganization

of stockholders who are liable without limitation znd of those which are proven to have declared

themaelves to be liable with limitation without any grounds for doing s0. --"‘v'w“‘ iy
Article 15. Except as provided in the next paragraph, the business reorganization proceeding " R
two or more Merchants shall not be joined. ) /

The business reorganization proceedings of the following shall be joined but will be procgie
under separate cover: : :

I. Holding companies and their controlled companies, and

II. Two or more companiea controlled by the same holding compeny.

For the purposes of this Act, companies meeting the following requirements shell be dee
be business holding companies: ' :

1. To be 2 Mexican resident companies; B

I1. To own over 50% of the voting stock of enother or other controlled companies, even if such a
ownership is held through other companies which in turn are controlled by the same holding

company; and

1. Under no circumstances no other company or companies own over 50% of its voting stock.

Voting stock shall be any stock having limited voting rights and which pursuant to the.

commercial legislation are known as preferred stock; in the case of companies which are not

stock companiey, the value of the capital contributions shall be taken into consideration,

Companies in which over 509 of their voting stock is owned either directly or indirecetly or both

by & holding comipany, shall be regarded as controlled companies, For this purpose, the indirect

ownership mentioned in this paragraph shall be the holding company’s ownership through

another company or othericompanies which in turn are controlled by the same holding company.

Article 16. The branghes o foreign companies may be declared in business reorganization. Such

dealeration shall only encompass the properties and rights located and requirable, as the case

may be, in the Mexican térritory and payable to creditors due 1o transactions carried out with sajd

brenches. Aot

T Chapter Il :
. Procedure to Declare.the Business Reorganization
* Article 17. The District Judge with jurisdiction in the place where the Merchant has his domicile
shall be competent to hear a Merchant's bisiness reorganization. . .
Article 18. Any procedural exceptions, such as any claim that the Jjudge is not competent and
leck of legal status, do not stay the procesding. The business reorganization declaration
proceeding shall not be stayed by the filing and procesgimg of Iégal remedies against any rulings
issued by the judge. oLl .
The judge must outright reject any exceptions which are clearly improper, and may decide on
any procedural exeeptions in one or more interlocutory judgments or in the final judgment,
Article 19. If the exception of lack of legal status of the plaintiff or the objéction raised to the
" qualifications of anyone holding himself as Merchant's representative is dacfered proper, the
Jjudge will grant 8 maximuom term of ten days to remedy any defects in the filing, if such defects
" can be remedied. If the defects are not remedied, when the Merchant's right to sue is involved,
‘ the proceeding will be continued under the Merchant’s contempt of court. If the plaintiff's right
10 sue is not remedied, the judge will supersede the proceeding forthwith. ‘
Article 20, Any Merchant who believes that he has generally defaulted his obligations in the
terms of either of the two events listed in Article 10 of this Act, may file a petition for business
reorganization declaration. -
The petition for business reorganization declaration filed by the Merchant must include the
Merchant’s full name, trade name or corporate name, the address for service of process purposes
and the corporate domicile, if any, and the addresses of his various offices and facilities,
including plants, storehouses or warehouses, and specify, if necessary, where his enterprise’s
mein manegement i3 conducted or, if he is a natural person, his harae address, and the following
documents must be attached to it: ., !
1. The Merchant’s financial statements for the last thres fiscal yéars, which must be audited if the
law demands such audit; '
I, A memorandumn explaining what caused him to default; .
III. A list of his creditors and debtors with their names and addresses, the maturity date of any
credit or cradits payable to thern, the extent to which in his opinion such ¢redits should be
recognized, the specific characteristics of said credits, end any real ot personal collaterals posted
1o guarantee repayment of his own and third party’s debts; and :
IV. An inventory of all his real and personal properties, securities; commercial wares and rights
of any other kind.
The petition must be processed pursuant to the subsequent provisions related to the demand. )

& | . gn - Y
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Article 21. Any Merchant creditor or the District Attomey [Ministerio Pribliro] may demeand a
business reorganization declaranon

of the events listed in Article 10 or 11 of this Act, he will by operation of law so advise t) ;
competent tax euthorities and the District Attorney so thet the latter, If proper, file a deghing fote ¢ "

reorganization for any taxey owing to them,
Article 22. The demand for business reorganization must be signed by whoever files i
1. The namoe of the court before which it is filed;
II. The plaintiff’s full name and address;
IT1. The defendant Merchant's name, trade name or corporate name including, when this
information is available, those of his offices, production plants, storehouses or warehouses;
IV. The facts that give rise to the petition, briefly, clearly and accurately explained;
V. The legal grounds for the demand; and
VI. The petition that the Merchant be declared under business reorganization.

Article 23. Any demand filed by a creditor must be accompanied by:

1. Documentary evidence of his status as creditor;

11. The document conclusively establishing thet the guarantee to which the following Article . K
refers has bees created; and

II. The ongma.l dociaments or certified copies that the plamtzﬁ' may have in his possession and

which will serve as evidence filed by him.

Any documents filéd afterwards will not be admitted, unless they are the documents that serve as
evidence against the exceptions raised by the Merchant, thage have & date after the filing of the
demand and those which, even-though they were dated before, the plaintiff, under oath, declares

that he was not aware of them et the time he filed the demand.

If the plaintiff has not available the documents to which this Article refers, he must indicate the
archives or place where the original documents are kept, so that, before acoepting the demand for
processing, the judge order that a copy thereof be made, at the plaintiff's expense.

Article 24. If the judge finds no reason to declare improper or any defect in the brief of petition
or demand for business reorganization, or if any defjciencies are cured, will accept the petition or
demand. The decres admitting the petition or demand shall cease to be in cffect if the plaintiff
does not guarsntee payment of the inspector’s fees at the rate of 1500 days the minimum daily ' )
wages in the Federal District, within three days following the dntc on which the decree admitting

the petition or demand for processing is notified to him. <" " -

- Such guaranty will be returned to the plaintiff if the judge re_)ects'the peuuon or demand or issues ™
a judgment declaring the business reorganization.
If the District Attorney files the demand for reorganization, r.he guaranty rcforred to in this

Article shall not be necessary,
Article 25, Any creditor who demands the deplaration of @ Merchant's busmcss rearganization
may ask the judge to order any preventive remedies or, if proper, a change of-any such order,

The crcatmn, modification or cancellation of such preventive remedies will-be governed by the

- provisions of the Commercial Code.

Article 26. Once a demand for business reorganization has been admitted, the judge will
summon the Merchant and will grant him a nine~day term to file his answer to the complaint.
The Merchant must offer, in his answer, such evidence as may be authorized by this Act.

The judge, upon the Merchant’s request, or by operation of law, will order such preventive

remedies as he may deem necessary in order to prevent jeopardizing the feasibility of the
coterprise due to the demand or other dernands filed during the visit, or that such risk be

worsened, in order to protact the public interest to which Article 1 of this Act rafers,

The day following the date on which the judge receives the answer, he will submit a copy thereof

to the plaintiff so that, within thres days, the plaintiff make such statements as may benefit his

rights and, if proper, make additions o his offer of evidence, |

Tho day following the expiration date of the term to which the preceding paragraph of this

Article refers without the Merchant having filed his answer, the judge shall attest to this fact by

declaring precluded the Merchant’ s right to file an answeér, and the proceeding will continue, The

-failure to answer on time, unless otherwise proven, shall imply that the facts listed in the demand

that may be critica] for the declaration of business reorganization are true, The judge must issue a

Jjudgment declaring the business reorgapization within the next five days. -

Article 27. With tho answer to the demand the documentary evidenca and eny expert opinions

filed in writing shall be admitted. Whoever files an expert opinion must accompany to such

- apinion the information and documents that establish the expertise and technical know-how of

the corresponding expert, Under no circumstances wil) the experts be summoned for questioning.

25 - 247
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With his answer to the demand, the Merchant may offer, in addition to the evidence to which the
preceding paragraph refers, any evidence that may directly disprove.-the event mentioned in -
Article 10 of this Act, end the judge may order the production of such additional evidence aa he
may deern advisable, but the production of such evidence must not exceed thirty days. e
Article 28, Any Merchant who filed a petition for his own business reorganization declarag

Merchant or the plaintiff's creditors will bear the proceeding-related expenses, including

ingpector's fees and the conciliator's fees, if eny. .
Chapter 1V

Inspection Visit

" Institute and order the latter to appoint an inspector wnhm five days following the date on wi
the Institute receives such copy of the demand, Likewise, and within the same term, he must
feport the demand to the compatent tex suthorities for such purposes as may be in order, and will
immediately issue the respective official letters.

One day, at the lavest, following the inspector appointment dats, the Institute must report such
appointment to the judge and to the inspector thus designated. The inspector, within five days
following the date of his appointment, shall report to the judge the names of the persons who will
assist him to perform his duties; no one who has not been so designated may participate in the
xnspacnpn visit. One day after becoming aware of such designations, the judge will issue a ruhng
so thar'the parties to the business reorganization proceeding may become aware of such

_ designations. "

" Article 30, ije the copy has ‘been served to which Article 26, second [ third] (sic) paragreph, of
this Act refers; an inspection visit shall be made to the Merchant so that the inspector: _
1. Report on whether or not the Merchant committed any of the events listed in Article 10 of this
Act, and the maturity date of tho oredits related to such facts; and
I1. Suggest to the judge such preventive remedies as he may deem necessary to protect the Estate,
pursuant 1o Article 37 of this Act., %,

If a business holding or commlled mmpany is involved, the inspector must state thet situation in
his report. :

Article 31. One day following the date on wtrlch the judge receives the inspecior’s appomunmt
made by the Institute, he shall order the inspection visit. The corresponding decree must in
addition state the following:

1. The name of the inspector and his assistants;

IL The place or places where the comresponding mspectwn yisit must be pa.zcl, and

111. The books, records and other documenty of the Mercﬂmy that will be reviewed during the
inspection visit, and the duration of such inspection visits-

The decree ordering the mspcct:on vigit shal! have effects of an q.yder on the Merchant to allow
the conduction of the inspection visit.

Article 32. The inspector must show up at the Merchant’s domicile wmhm five days following
the date on which the inspettion vigit i3 ordered. If upon the end of said term the inspector has
not shown up to carry out the inspection visit for any reason, the judsge hearing the cese or the
creditors that sued the Merchant, through the judge, may request the Institute to Bppoint a
substitute inspector. Once the substitute inspector has been appointed, the Institute shall so
advise the judge so that the latter modify the inspection visit order.

Article 33, If upon the ingpector showing up at the place where the inspection vigit must be
cartied out the Merchant or his representative is not in, he will hand over a citation to the person
present at such place, so that ho expect him at. specific time on the next day in order 1o take
notice of the content of the inspéction visit order; if there is no one who can attend to the
inspection visit, the inspector must ask the judge to wam the Merchant, after the Rulings Clerk of
the Bankruptcy Court carries out an inspection, that, if the Merchant insists on not being present,
ha will be declared under business reorganization,

If in the inspector’s opinion it is not necessary to indicate other places to carry out the inspection
vlsit, he must 50 request the judge so that the latter order as proper.

Article 34. The inspector must prova his appointment with the corresponding orders. Both the
inspactor and his essistants must identify themselves with the Merchant prior to commencing the
inspection visit.

The inspector and his assistants shall have access to the Merchant’s accountmg books end
records and financial staternents, as well a8 to any other document or electronic data storage

" means containing the financial and accounting condition 6f the Merchant’s enterprise and that
may be related to the inspection visit purposes. Likewise, they may carry out direct examinations

| . K
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of properties, merchandise end transactions, and interview the Merchent’s executive, managing
and adininistrative staff, including the Merchant’s financial, accounting or Jegal external counsel. .

i
",

Article 35. The Merchant and his staff must colleborate with the inspector and hig assistants. A TR,
they do not provide such collaboration, hinder the inspection visit or do not provide to the /% Q{{‘M‘T
inspector or his assistants such deta es may be necessary in order for them to issue their JepoRe ™ * g5

. the judge, upon the inspector’s petition, may order the application of such coercive actigis

- may deem pertinent, and warn the Merchant that, if he fails to collaborate, he will be dfclaf
business reorganization.
Article 36. Upon completing his ingpection visit, the inspector shall draw up a record iR
he will list, in a detailed manner, any facts or omissions detected by the inspector and hag
‘asgistants in connaction with the inspection visit purpoae, : )
The inspection visit record must be drawn up before two witnesses sppointed by the MerchW &S yury
for which purpose the inspestor must advise the Merchant in writing, twenty four houry in yann
advarice, the day on and time at which the record will be drawn up; if the Merchant refuses to
appoint the witnesses, the record will be drawn up in the presence of the Rulings Clerk of the
Bankruptcy Court, The Merchant and the witnesses must sign the record; if they refuse to so
5ign, such fact must be included in the record, but such refusal to sign will not impair the validity

of the record. . .
The inspector and his assistants may reproduce by any meens any documents for scizure to the
inspection Visit record, after comparing the copies with the originals. The inspector may attest t0
any facts of which he is awars regarding the inspection visit, by means of a public attestor, and it |
shall not be necessary to issue summons or set days and times for the inspection visit purposes.
Article 37. In addition to the preventive remedies to which Article 25 of this Act refurs, the
" inspector may ask the judge, throughout the inspection visit, to order, change or cancel the
preventive remedics to which this Article refers, in order to protect the Estate and the creditors’
rights, and must provide the reasons in all events of his request. .
The judge may order such preventive rémedies as he may desm necessary either by operation of
law or upon the inspector’s request, < =
The preventive remedics may include the following!
I. The prohibition to pay any obligations that4hature before the business reorganization petition
or demend admission date; A -
II. The suspension of any enforcement proceeding on the Merchant’s properties and rights;
II. The prohibition that the Merchant dispose of or encumber the principal properties of his
enterprise; . ) .
IV. The seizure of property; ‘ L
V. The appointment of a conservator for the Merchant’s cash on hend;
V1. The prohibition to transfer funds or securities to third partics; ™
VII. The restraining order issued against the Merchant, so that he may not leave the place where
his domicile is located without ppointing, by means of a power of agency, an agent in fact with
sufficient instructions end money to meet the expenses. If the Merchant-who Has been subject to
a restraining order proves that he complied with the foregoing requirements, the judge will
cance! the restraining order; and .
VIII. Any other analogous praventive remedies. , : .
Article 38, The preventive remedies will subsist until the judge orders their cancellation.
The Merchant may avoid the application of the preventive remedies or else request the
3 _cancellation of any preventive remedies ordered, provided that the Merchant posts a bail to the
Jjudge's satisfaction.
' Article 39. The Merchant’s statements regarding the existence of documentary evidence which
are not in his possession, must be inoluded in the inspection visit record.
Article 40, The inspector, based on the information included in the inspection visit record, must
: issue o the judge, within fifteen calendar days following the inspection visit commencement
' ) date, a justified and itemized report that takes into consideration any facts raised in the demand
and in the enswer to the demand, and attach to the same the inspection visit record. The report
must be filed in the forms thereunto issued by the Institute.
The inspoctor must file his report within the term mentioned in the preceding paragraph;
however, he may ask the judge for an extension to file his report, with cause. The extension will
not exceed fifteen oalendar days. .
Article 41. The day following the date on which he receives the inspector’s report, the judge
shal] make it available to the Merchant, his creditors and the District Attorney so that, within ten
days afterwards, they file their allegations in writing, and for the other purposes of this Act.
Chapter V
Business Reorganization Judgment

. , 1
' ' 2a : ‘
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Article 42, Without issuing cnmtlons. the judge will issue the corresponding judgment within
five days following the expiration of the term granted to file pleadings considering what the
parties stated, proved and elleged, besides the inspector’s report, The judge must weigh ¢
evidence produced by the parties, including the inspector’s report.
Article 43, The business reorganization judgment will include:

1. The name, trade pame or corporate name and address and Domicile of the Merchangan
proper, the full peme and addresses of the stackholders who are liable without limitatipEy
11. The date in which the judgment is issued;

THL. The foundations for the judgment pursuant to Article 10 of thig Act, as well as & lis
creditors, if any, that the inspector detected in the Merchant’s accounting records, indica
amounts owing to each of them, on the understanding that this does not exhaust the credit
recognition, ranking and preference to which Title Fourth of this Act refers;

1V. The order issued to the Institute to appoint the conciliator through the random mechanism
previously established, together with the determination that, in the meantime, the Merchant, his
administretors, managers and dependents shall have the obhgntions assigned by Aot to

depositaries;
V. The declaration of commencement of the conciliation stage, unlcss the Merchent fileda

bankruptey petition;

V1. The order issued to the Merchant to lmmedmtal)' make available to the conciliator its
enterprise’s books, records and other documents, and the necessary funds to pay for the
publicetions required. by this Act;

V11, The order to the Merchant to allow the conciliator and the conservators to carry out their
duties; ’

VIIL. The order to the Memhant to stop the payment of any debts assumed prior to the effective
date of the business reorganization judgment, other than those than may be easential for the
eaterprise’s regular business, as to which he must report to the judge within twenty four hours
following the date on which it makes the payments;

IX. The order 1o stay, throughout the conciliation stage, any seizure or enforcement order against
the Merchant's propertics and nghts, ‘with the exccpuons listed in Article 65;

X. The refroactivity date;

XI. The order to the concilistor that he pubhshzs &, summuy of the judgment pursuant 0 Article
45 of this Act;

XI1. The order to the concilistor to record the Judgrnent in the Publio Register of Commerce of
the Merchant’s Domicile and of all other places in which he has an agency, branch, or else
property subject to recordetion in some publi¢ reglster;

XIM. The order to the conciliator to commence the credit rewgmt-r.m proceeding;

XIV. The notice to the crcdnmrs so that those who 8o wish apply for the recognmon of their
credits; and

. XV. The order for a certified copy of the judgment to be issued, et the expmse of the party
requesting the certified copy.

Article 44, The day following the date on which the judgment is izsucd tha&declurca the business .
reorganization, the judge must personally serve it on the Merchant, the Institote, the ingpector,
the creditors whose addrasses are known and the competent tax authorities, via registered meil or
otherwise as permitted by the applicable laws. The judgment will be served on the District
Attorney by means of an official letter. Likewise, the judgment must be served on the union
representative and, if there is no upion representative, the Attomey Generel for Labor Defense
[Procurador de la Defensa del Trahajo), by means of an official letter.

Article 45. Within five days following his appointment, the conciliator shall request the

- recordetion of the business reorganization judgment on the corresponding public registers, and

shall cause the publication of a summary of the same, on two consecutive occasions, on the
Official Gazette of the Federarion and on one of the largest circulation dailies of the place where
the lawsuit is taking place.

The parties that are not notified as provided in the preceding Article, shall be deemed notified of
- the business reorganization judgment, on the date of the last publication made pursuant to this
Article.

Article 46, If five days elapse following the expiration of the tenr, granted to pubhsh the
Jjudgment and the judgment has not been published, any craditor or conaervator may esk the
judge to surreader to him such documents as may be necessary to make the publications. The
judge will surrender such documents to whoever first requests them. The corresponding expenses
shal] be charged to the Estate.

Article 47, The judgment will bring about the Merchant’s restraint and, in the case of legal
catities, of the partics charged with the administration of zuch legal entities, only to prevent them
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from leaving the placs of the Domicile without leaving behind any attorney in fact appoinied
means of a power of attomey, with sufficient instructions and money 1o meet expenses.
party who has been made subject 10 a restraining order proves that he complied with
aforesaid requirements, the judge will cancel the restraining order.

be served on the District Attorney by means of an official letter.

In any event, all acts of administration legally carried out, and any rights acquired in go!

by third parties, must be respected. )

The judge will sentence the plainiiff to pay any court fees and expenses, including the inspector’s

fees and expemses. ‘

‘ Chapter VI

Appeal Against the Business Reorganization Judgment

Axticle 49. An appeal may be filed against the judgment denying the business reorgenization.
Such appeal shal) stay the business reorganization process. An appeal may be filed against the

judgment granting the business reorganization. Such appeal shall not stay the reorganization

proceeding unless it is declared valid. ,

The Merchant, the inspector, the pleintiff creditors and the District Attorney may file the appeal.
Artigle£0. The appeal must be filed in writing, within nine days following the effective date of
thejudgrient service, and in his brief the appellant must list the injuries caused o him by the

judgment, offer evidence and, if proper, indicate evidence to draw up the certification of appeal,

The judge, in the decree admitting the appeal, shall order a copy of such appeal to be submittad

to the appelies 3o that, within nine business days, he file his brief, offer ovidence and, if proper,
indicate evidence to add to the centification. The judge will order that record be made of the
filing of the appeal and of the forwarding of the corresponding appeals record to the court of
appeals within three days, if original records are aveilable, or five days, if 8 certification is
involved.

In his appellant’s brief, the Merchiantmay offer such evidence as is permitted by this Act, and
specify tha issues that such evidenoo shall address. :

Article 51, The court of appeals, within two days following receipt of the notarial copy of the

records, as the case may be, will issue & decree admitting or refusing the appesl, and will decide
on the offered evidence end, if proper, will grant a fifteen-day term to produce such evidence.

The court of appeals may extend such fifteen-day term for an additional fifteen-day term, if it has

not been possible to produce some evidence due to causes not imputable to the party who offered

the ovidence. . -

If it is not necessary to produce any evidence, or if the admittéd evidence has been produced, a

ten-day term will be granted to produce allegations, first by the appellant and then by the other

parties. The court of appeals, within five days following the expiration of said terms, must issue,
without further steps, the corresponding judgment. - ‘

Article 52. The judgment that revokes the business reorganizatior must be recorded on the same

public register of commerce on which the judgment granting the business feorganization was

recorded, and the public registers will be advised so that they cancel the corresponding

recordations. .

Article 53. The judgment revoking the business reorganization will be served-and published as

provided in Articles 44 and 45 of this Act and the provisions of Article 48 of this Act shall be

applied as proper. .

. TITLE SECOND !
- Business Reorganization Bodies
, Chapter I

The Inspector, the Conciliator and the Receiver
Artlcle 54. The inapector, the conciliator and the receiver shall have the duties and authority
expressly conferred upon them by, this Act.

. Article 55, The inspectors, conciliators and receivers may hire, with the judge's authorization,
such assistance as they may deetn necessary to perform their duties; however, such hiring shall
not imply the delegation of their respective duties.

Article 56. The inspector’s, conciliator’s or receiver’s appointment may be challenged by the
Merchant and by any creditor before the judge, within three days following the date on which the
eppointment was reported to the Merchant and the creditors, pursuant to Article 31, 149 or 172,
of this Act. Such challenge will be admitted only when eny of the events listed in Article 328 of
this Act takes place. The challenge wilt be processed through ancillery proceedings. ‘

. S .~ 33 | o
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328 of this Act, and must report such rejection to the Institute so that the latter makes a n

The judge may refuse the appointment made by the Institute in any of the events Jisted in Art .
g, em&‘@

appointment.
Article 57. The challenge to the inspector’s, concjliator’s or receiver’s appointment ?a‘r}
prevent him from taking ofﬁce and will not stay the inspection visit, the conciliationfor

tey. :
' Article 58, If this Aot does not set a term 1o carry out the inspector's, conciliator's d ;
duties, it shall be understond that said duties must be fulfilled within thirty calendar {Bd
upon the ingpector’s, coneiliator's or receiver's request, the judge authorizes a  longer ity
which shall not exceed thirty more calmdar days

report on thc work they carry out in the Merchant’s enterprise and must file a final report on Iht:lr
activities. All of such reports shall ba mado available to the Merchant, the creditors and the
conservators through the judge.
Article 60, The Merchant, the conservators and the creditors, individually, may report to the
judge any acts or omissions by the inspector, the conciliator or the receiver that do not abijde by
the provisions of this Act. The judge will issue such coercive actions as he may deem advisable
and, if proper, may request the Institute to replace the inspector, concilietor or receiver in order
to avold any Estate impairment.
If by virtugof a final judgment some inspector, conciliator or receiver is sentenced to pay
demages and lossa,thejudge must forward a copy of such judgment to the Institute for the
purposes of Article'337, Section VI, of this Act,
Article 61. The inspector, the conciliator and the receiver shall be liable to the Marchant and the
creditors for their own and their assistants’ acts, for any damages and losses caused while
performing their duties, for’ defaulting their duties and for disclosing any confidential
information of which they become aware while performing their duties.
. Chapter I1
32 Consewawrs )
Article 62, The conservators will represcnt the creditors’ interests end shall be catrusted with
monitoring the conciliator’s and the receiver’s performance and any acts carried out by the
Merchant in connection with his enterprise’s.gtiministration,
Article 63. Any creditor or group of ereditots representing at least 10% of the amount of the
credits payable by the Merchant, as reported on the provisional credit list, shall be entitled to ask
the judge to appoint a conservator, whose fees shall be paid.by-whoever requests such
appointment. It shall not be necessary to be a creditor in order fo be 8 conservator.
The creditor or group of creditors must address the request to'the judgesn order for the latter to
make the corresponding appointment. The conaervators may be replaced or mmoved by whoever
appointed them, abiding by the provisions of this paragraph.
Artcle 64. The conservetors shell have the following authority:
I. To process the service and publication of the business reorganization Judgment
IL. To ask the conciliator or the receiver to review some books or documents and any other data
storage means of the Merchant subject to a business rearpanization, regarding any issues which
in his opinion may affect the creditors’ interests;
I, Request the conciliator or the receiver to provide information in writing regarding issues
related to the Estate administration which in his opinion may affect the creditors’ interests, and
the other reports mestioned in Article 59 of this Act; and
. -IV. The other authority set by this Act;
o TITLE THIRD
' Effects nf the Business Reorgnnizntlon Judgment o
. Chapter .
’ Stay of Enforcement Proceedings
Article 65. From the business reorganization judgment issue date to the end of the conciliation
stage, no seizure or enforcement order mey be exeouted against the Merchant's properties and
rights. .
If the seizure or enforcement order is of a labor nature, the stay shall have no effects in
connection with the provisions of Section XXIII of paragraph A of Article 123 of the Pederal
Mexican Conastitution and its regulating provisions, taking into consideration the wages for the
two years preceding the business reorganization; if such seizure or enforcement order is of a tax
nature, the provisions of Article 69 of this Act shall apply.
Article 66, The decree admitting the demand for business reorganization shall bave among its
goals, and regardless of the other purposes set by this Act, guaranteeing the rights that the

| ‘ ) - 30 ) j
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Federal Constittion, its regulnung provisions and this Act, vest on workers, for preferential
payment, to which said provisions and Article 224, Section I of this Act, refer.
The business reorgenization judgment shall not bring about an interruption of the paymen,«§ 3
Merchant’s regular labor obligations.
Article 67. In the event that the labor suthoritics order the seizure of the Merchant's pytSaeri
order to guarantee credits owing to the workers due to wages and salaries earned in the T
immediately preceding years or due to indemnifications, whoever pursuant to this Ad m RarNL
with the management of the Merchant's enterprise shall be the depository of said attalciigd N
properties.

Ag soon as the person charged with the administration of the Merchant’s enterprise p
guarantees, to the labor suthorities’ satisfaction of said credits, the seizure may be cancelN@P g
Article 68, If in fulfillment of a labor-related resolution whose purpose is to protect the worketgiis
rights referred to in Section XOCITI of Article 123 of the Constitution, its regulating provisions

and this Aet, the competent labor authority orders the foreclosure on a property belonging to the
Estate which in turn is the subject of a collateral, the conciliator nidy ask the laber authority to
substitute said property for a bond, to the labor suthority’s satisfaction, that guarantees

fulfillment of the claim in ninety days.

If sucht Substitution is not possxble, the conciliator, upon foreclosing on the property, will record

as a-creditagainst the Estate, in favor of the ereditor having the collateral involved, the lower of

any amount resulting between the amount of the recognized credit and the sale value of the

property that was, foreclosed to fulfill the claims to which the preceding paragraph refers. If the

sale value of the collateral is lower than the amount of the recognized credit, the resulting

difference shall be deemed a regular credit. ~
Article 69. After the business-organization judgment, any tax liabilities will keep on being

subject to actualization, the correspondmg fines and related charges, pursuant to the applicable
provisions.

If an agreement is reached- pursuan: to 'Fitle Fifth of this Act, the fines and related charges that

took place throughout the conciliatiprr'stage, will be cancelled.

The business reorganization judgment will notcauge the interruption of the paymem of regular

taxes or social security dues by the Merchant, a¢s guch payments are essential for the enterprise’s
regular operation.

Following the business reorganization Judgmcnt and up to the expiration of the term granted to

carry out the conciliation stage, any ndmimstmtwc cnforccmemt proceedings to colleot teaxes will

be suspended. : A e
The compstent tax authorities may pursue the necessary aotlo:ﬁo determine enckguarantee any
taxes payable by the Merchant, o

Chapter IT
Setting Aside of Property Held by the Merrchant -
Article 70, Any assets held by the Merchant and that can be identified, whose property was not
transferred to it under a final and immevocable Jegal transaction, may be set aside by their
legitimate owners. The judge hearing the business reorganization shall be competent to hear the
set aside action.
Upon a sét aside demand being filed, complying with the requirements of Article 267 of this Act,
if the Merchant, the conciliator or the conservators do not object to it, the judge will order the
outright sstting aside in favor of the party requesting such action. If there is any opposition to
such setting aside, the settmg aside process will be continued through ancillary proceedings.
Article 71. Any property in'the followmg situation or any other analogous events, may be set
aside from the Estate:
1. Any property that can be reposscsscd pursumnt to law,
. I1. Any real estate sold to the Merchant, but not yet paid by him, if the purchase and sale
! transaction was not duly recorded in the corresponding public register;
1. Any movable property peid for in cash, if the Merchant has not fully paid the price therefor at
: the time of the businass reorganization declaration;

' IV. Any goods or real estate acquired on the installment plen basis or eredit basis, if the clause
dealing with the resolution due to payment default was recorded on the correspoading public
register;

V, Securities of any class issued to the Merchant or endorsed over to the Metchant, es paymeant

for any sales made on behalf of third parties, provided that it is proved that amy obligations thus

fulfilled arise from such sales end that the item was not entered on a current account between the
! Merchant and his principal;

V1. Any taxes withheld, colleated or passed on by the Merchent on behalf of the tax authoritics;

and :

i . v 37
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BUSINESS REORGANIZATION ACT
(Non official translation)

P TITLE FIRST

] Miscellaneous Provisions and Business Reorganization Declaration

| Chapter I

. : Preliminary Provisions
‘ Arhcle 1. Thisisa pubhc policy law aimed at regulating business reorganization. g
It is in the public interest to preserve compenies and prevent that the genemlized defifut.&

. peyment obligations jeopardize the conunuanon of the companies themselves and theyaiy

‘ with which they have deelings. .

X Article 2. The business reorganization proccedmg consists of two successive stages, AT e

! conciliation stage and the bmkruptcy stage, j

Articie 3, The conciliation stage is aimed at preserving the Merchant’s enterprise through the
agreement signed with his Recognized Creditors. The purpose of the bankruptey is to sell off the
Merchant’s enterprise, its productive units or the propeﬂy forming the same in order to repay its
Recognized Creditots. ,
Article 4. For the purposes of this Act: '
- ‘ I Recognized Creditors shall mean those creditors recognized as such by the deht recogmtxon,
- m%ng end preference judgment;
erchant shall mean the individual or legal entity recogmzed as such by the Commercial
Code [Cddigo de Comercio). This term includes the trust fund when allocated to carry own
busmess,a'cﬁvnms It also includes the business holding companies or controlled business
companies to which Article 15 of this Act refers;
IIL. Domicile shal the corporate domicile and, if there is no such cOrpora.te domicile, the
principal place of manegement Of the enterprise. In the event of branches of foreign enterprises,
it shall be the place where its principal place of business is located in the Republic of Mexico. If
-the Merchant is an individjel, it shall mean the principal place of business of his enterprise and,
failing this, his private home address;
IV. Institute shal)l mean the Federal Instiwte.of Business Reorganization Specialists [Insdruto
Federal de Especialistas de Concursoy Mertantiles);
V. Estate shall mean the portion of the'estate of the Merchant declared in business reorganization
which is made up by his propetties and rights, other than those expressly excluded pursuant 1o
this Act, to which the Recognized Creditors and othm are entxtled and on which they may
collect their credits; and
V1. UDIs shell mean the Investment Units [Unidadxv de Inversldn to which reference is madc
in the executive order published on the Offictal Gazette of the Federation on April 1%, 1995.
Article 5. Small mefchants may only be declared under business reorganization when they agree
. voluntarily and jm writing to submit to the epplication of this Act. For the purposes of this Act,
small merchant shall be deemed to be any Merchant whose current and’ ‘dverdue obligations es a
whole do not exceed the equivalent of 400,000 UDIs upon the filing of the application or
demand,

l Any state-owned enterprises formed as business associations may be declared in business

reorganization.

.  Article 6. If this Act states a specific number of days to hold a hearing, to carry out any diligence

' or act, or to exercise any right, but does not specify the type of days, it shall be understood to be

' . business days. Where express reference is made to a term, if such deadline expires on a non-

‘ " . business day, it shell be understood to have expired.on the immedintely succeeding businesa day.
Article 7. The judge is the director of the business reorganization proceeding and shall have the
necessary authority to enforce the provisions of this Act. The judge or the Institute shall be held -
liable for defaulting his/its duties within the deadlines set by this Act, unl&cs such default is due
to force majeure or acty of God.

Article 8. The following statutes apply to this Act as supplemeum, in the order of appearance:
1. The Commercial Code; .
I1. The commercial laws;
IIL. The special and general commercial usages,
IV. The Federal Code of Civil Procedure; and
V., The Civil Code for Federal Issues, [Cddige Civil en materia federal]
Chapter I1
Events of Business Reorganization
Article 9. Any Merchant who generally defaulws his payment obligations shall be declared under
. business reorganization.
A Merchant shall be deemed to have generally defaulu-.d its payment obligations:

.o . 39 | 14
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VII. Any property which may be in its possession in any of the foilowing events;

a) Deposit, usufruct, trust or received for administration or consignment, if in the latter the
business reorganization was declarcd before the buyer’s statement to take over the wares, or
the term granted to so doing has not expired;

b) Commission for the purchase, sale, transit, delivery or collection; ,
c) For surrender to & specific person in the neme and on behalf of a third party or to m
obligations that must be complied with in the Merchant’s domioile; ’

If the credit resulting from the a debt remission was conditioned to the payment of a
exchange, the legitimate holder of the bill of exchange may cause its seuting aside, or
d) Amounts in the name of the Merchent due to sales made on behalf of third parties.
s0 setting aside may also obtain the assignment of the corresponding right to collect.
Article 72, Regarding the existence or identity of the goods whose setting aside is reques
following must be taken into consideration: . .
1. Any setting aside actions shall be proper only when the goods are in the Merchant’s possession
from the moment of the business reorganization declaration;

1. Should the goods perish after the business reorganization declaration and they were insured,
the party sesking the setting aside shall be entitled to the payment of eny recovery received or to
assume the rights to claim such recovery;

111. 1f the goods were sold before the business reorganization declaration was issued, it is not
allowed to set aside the price received; however, if payment was not made, the parties seeking
the settiig aside-may assume any rights against the third party buyer, and, if so, must deliver to
the Estate any excess-amount resulting from whatever he collected and the amount of his credit.
In the second case to which the preceding paragraph refers, the party secking the setting rsides
may not hold himself as créditor in the business reorganization;

1V. Any goads that were tranathitted, received as payment or exchenged for any other legal tids,
similar to those that could be set aside, may be set aside;

V. The identity tast may be made even if the goods were taken out of their packing, were
removed from their packagings or partially sold; end

V1. Provided that any separable goods were pledged to third parties in good faith, the pledges
may object to the delivery as long ashe is not paid the guaranteed obligation and any related .
amounts to which he may be ontitled. o .
Article 73, The setting aside shall be subject to the condition that the parties seeking the setting
gside previoualy fulfill their obligation as a result of such goods,

In any events of setting aside by the seller that received a part of the price, the setting aside will '
be subject to the condition that the portion of the price s received be previously refunded, The
price refund shall be made in proportion to its aggregate amount, in connection with the quantity
or number of goods sat aside. ,

The seller and the other parties seeking the setting aside must previously réfund everything that
wag paid or which is owing as taxes, transportation, commissions, ingurance; gross average and
goods preservetion expenses, BRI

Chapter I

Management of the Merchant’s Enterprise
Article 74, Throughout the conciliation stage, the Marchant will be entrusted with the
enterprise’s management, except for the provisions of Article 81 of this Act.
Article 75, If the Merchent keeps on managing his enterprise, the conciliator shall monitor the
accounting and any transactions carried out by the.Merchant,
The coneillator shall decide in connection with the rescission of outstanding contracts and will
approve, on the basis of the conservators’ prior opinion, if any, the assumption of new credits,
the creation or replacement of colleteral and the sale of assets not related to the regular course of
business of the Merchant's enterprise. The conciliator must report these zetivities to the judge,
Any objection shall be processed through ancillery proceedings.
In the case of security replacement, the conciliator must have the involved creditor’s prior
written copsent. | : ’
Article 76, For the purposes of the opinion to which the second paragraph of the preceding
Article refers, the conciliator must submit to the conservators the characteristics of the involved
transaction, in the forms issued by the Institute.
The conservators must render their written opinion to the conciliator within five days following ,

_ the date on which the conciliator submits the proposal to their approval. If the conservators fail

to answer on a timely basis, they shall be deemed o have sccopted the proposal.
The conservators’ decision will be adopted by a majority of the credits they represent. For this
purpose, the conservators need not W meet to vote. . wo
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The provisions of this Article shall apply even though the conciliator assumed the management
of the Merchant's enterprise. ’ :
Article 77. The conciliator, under its strictest responsibility, may abstain from requesting JJ
conservators® opinion to dispose of goods in such cases as such goods may be perishablgfor Jieat
he belicves that such goods may be subject to & serious impairment of their price, or tiy
conservation may be costly as compared with the profit that they may bring about for

LIy
canng

processed through ancillary proceedings.
Article 78, If the conciliator is charged with the managsment of the Merchant’s enterpglies,
must take the necessary steps to identify any goods owned by the Merchant that was declgig)
business reorganization that ia in third party’s possession. '»:B.o
Article 79, The conciliator and the Merchant must bear in mind the advisability of keeping :
enterprise as an ongoing conoem,
Notwithstanding the provisions of the preceding paragraph, whenever so doing may be advisable
to avoid any increase in the liebilities or any impainment of the Estate, the conciliator, with the
conservators’ prior opinion, if any, may ask the judge to order the enterprise shutdown, in whole
or in part, whether tamporarily or permanently. .
The foregoing shall be processed through ancillary proceedings.
Article 80-Tf the Merchant is in charge of its enterprise’s management, the conciliator shall be
empawered to'gall upon the governing bodies whenever he may deem it advisable, to submit to
their consideration ayd approval, if proper, any matters that he may deem advisable. '
Article 81. If the conciliator believes that so doing is advisable to protect the Estate, he may ask
the judge to remove the Merchant from the management of his enterprise. Upon admitting such
petition, the judge may take such steps as he may deem advisable to protect the Estate as a
whole. The Merchant’s removal shall be processed through ancillary proceedings.
Article 82. If the Merchant’s removal from the management of its enterprise is ordered, the
conciliator shall assume, in addition to its.own authority and duties, the managerhent authority
and duties set by this Act on the receivet.. -
Article 83, In the event to which the preceding Article refers, and in the case of legal catities
declared in business reorganization, the suthority Gfany bodies which, pursuant to law or the
enterprise’s By-Laws, are competent to decide in'connection with the directors, administrators or
managers, shall be suspended.
Chapter IV :

Effects as to Actions in Other Lawsuits .

Article 84. Any actions and lawsuits filed by the Merchant, and thifde filed against it, which

_ remain pending upon the business reorganization judgment issuance, involving an cquity-related

issue, shell not be jainad to the business reorganization, but will be pursudby the Merchent
under the conciliator’s surveillance, for which purpose the Merchant must advisg the conciliator
of the extistence of eny such proceeding, one day following the date on which the Merchant
becomes aware of the conciliator’s appointment. Lo
Notwithstanding the provisions of the preceding paragraph, the conciliator may gubstitute for the
Merchant in the event referred to in Article 81 of this Act.
Article 85. The conciliator may not participate, and under no circumstances may the Merchant
be replaced, in any lawsuits exclusively involving property or rights whose management and
disposal ha retaina pursuant to Article 179 of this Act.
. Chapter V . ' /
Effects as to the Meorchant's Obligations )

: Section I

General Rule and Premature Maturity
Article 86, With the exceptions set by this Act, the provisions regarding obligations and
contracts and the stipulations of the parties, will continue 10 epply.
Article 7. Any contractual stipulation which due to the filing of a business reorganization

" petition or demand, or the business reorganization declaration, sets modifications thet worsen the

contract tepms for the Merchant, shall be deemed not included, with the exceptions expressly set
by this Act. - . :

Article 88. In order to deterrnine the amount of any credits payable by the Merchant, as from the
date on which a judgment is issued to declare the business reorganization;

I. The Merchant’s outstanding obligations shall be deemed due;

IL. Any credits subjoct to a suspensive condition [condicién suspenséva) , the condition shall be
regarded as not having taken place;

cde . &3 4
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111. Any credns subject to a resolutory condition [condicién resolutoria) shall be regarded as
though the condition had taken place without the parties having to refund any amounts they
received while the obligation was in effect;
IV. The amount of any credits due to periodic or successive claims shall be determined at pf
value, on the basis of the agresd upon interest rate or, if no such interest rate was agreed yiith)
the interest rate prevailing in the market for similar transactions beafing in mind the ¢
unit involved and, when this not possible, the legal interest rate; Ju
V. A life annuities creditor shal) be entitled for his credit to be recognized at its market § 23 .
replacement value or, failing that, at its present value computed pursuant to generally a ep o,

practices; ¥
VI. The Obligatians for an undetermined or unascertained amount, w:ll call for their appre}s\\ . W’i
mﬂ'& e

cash; and
VIL Any non-monetary obligations must be appraised in cash; if thm is not posslble. the credit
may not be recognized. -
Article 89, On the date on which the business reorganization Judgnmt is issued:
1. The unpeid principal and telated financial charges of any Mexican currency credits without
collateral, shall cease to earn interest and will be converted into UDIs using, for this purpoge, the
equivalence in srhd units published by Banco de México. Any credits originally denominated in -
UDIs shall coase to earn interest;
II. The unpaid principal'and related financial charges of foreign currency credits that are not
backed with @ collateral; regardless of the place which was originally agreed that they should be
paid, shall cease to earn interest-and shall be converted into Mexican currency et the exchange
rate determined by Banco de Mﬁ&m to pay foreign currency-denominated obligations payable in
the Republic of Mexico. Said amount shall in turn be converted into UDIs as provided in Section
1 above; and
M. Any credits backed with a collateral, regardlcss that it was initially agreed that they would be
repaid in the Republic of Mexico or overseas, shall remain in the currency or unit in which they
are denominated, and will ohly eam the ordinary interest stipulated in the contracts, up to the
value of the property that serves as guaranty. Lo
In order to determine the participation of creditors havmg collaterals in the decisions that they
should make pursuant to this Act, the amount of their credits up to the reorganization declaration
* dare, will be converted into UDIs as provided in Sections I and 11 of this Articlefor credits not
backed with a collateral. Any creditors with a collateral will participate as such by reason of such
amount, regardless of the value of their collaterals, unless they vhoege the option provided for in
the next paragraph.
If a creditor with a collateral believes that the value of his collateral is 1QW‘er than the amount of
the debt for principel and related charges as of the business reorgenization declarstion date, may
ask the judge to be regarded as a creditor with a collateral for the amonint that the creditor itself
attributes 1o his collateral, and as 8 regular creditor for the balance, The value that the creditor
attributes to his collatera) wﬂl be converted into UDIs at their value in effect on the business’
reorganization declaration date. In this case, the creditor must expressly relinquish, in favor of
the Estate, any excess amount between the price obtained upon foreclosing on the collateral and
the value that he attributed to the collateral on the basis of the value of the UDIs as of the date on
which the foreclosure takes place.
Article 90. As from the business roorganizatxon judgment date, only the follow:ng mny be yet-
off:
1. Any nghts in favor of and obhgat:ons peyable by the Merchant deriving from the same
transaction which is not interrupted by virtue of the business reorganization judgment;
1L Any rlghts in favor of and obligetions payeble by the Merchant that mature before the
business reorganization judgment and whose set-off is provided by the laws; .
II1. Any rights and obligations arising from the transactions to wh:ch Article 102 to 105 of this
Actrefer to; and
Iv. Any taxes refimdable to and payabls by the Merchant.
Section IX
Ontstanding Contracts
Article 91. The busmess reorganization will not affect the validity of any contracts executed in
connection with strictly personal non-equity propertiea or with property or rights whose
management and disposal the Merchant retains pursuant to Article 179 of this Act.
Article 92. Any preliminary or finel contracts pending enforcement must be fulfilled with by the
Merchant, unless the conciliator objects to such fulfillment on the grounds that such objection is
In the best interests of the Estate, _ .
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Anyone who executed & contract with the Merchant ghall be entitled that the conciliator declarc
if he will object to the contract fulfillment. If the conciliator declares that he will not object, the
Merchant must fulfill or guarantee fulfillment of the contract. If the conciliator declares that hg
will object, or does not provide an answer within twenty days, the party that executed the 2
contract with the Merchant may at any time rescind the contract end so notify the conoi]}
If the conciliator has assumed the management or authorized the Merchant to enforce
outstanding contrects, he may avoid the setting aside of the goods or else demand thei def
upon payment of their price, i
Article 93, The seller may not be required 1o deliver goods or real property that the
purchased, unless their price is paid to it or the payment of the price is guaranteed. %:1
The seller shall be entitled to repossess the properties if it delivered them in fulfillment\ia
contract that was not entered into as required by the law. Such repossession shall not be o
it ia conclusively proven that the contract wes exgcuted arid the Merchant, with the coneiliatd
anthorization, demands that legal form be given to the contract or the motion for declaring such
contract void due to lacking of legal form.

" Article 94. Any seller of goods that had not been paid for, which upon business reorganization

declaration is inyoute for actual delivery to the Merchant declared in busincss reorganization,

may object to the delivery: :
1. By changin the consignment s legally accepted; or - ‘
II. By stopping the delivery of the property, even though it does not have such documents

a3 may be necessarwto change the consignment,

Any opposition te the delivery Wwill be processed through ancillary proceedings between the

seller and the Merchant, wi sonciliator's perticipation, .

Article 95. If the seller of the real property is declared in business reorganization, the buyer shall
be entitled to demand its delivery after paying for its price, if the sale was complsted pursuant to’
the applicable laws. W e

Artiele 96, Any Merchant declared in business reorgariization thet purchased an ssset that has

not yet been delivered to him, may not demand the seller to deliver the asset if it does not pay for
the price or guarantee its payment. SR , .

If the delivery was effacted only on the basis of 4 promise to sell, the seller may repossess the

asset if the sale agreement was not embodied in a public deed, if such was a legal requirgment.
Article 97. If it is decided to enforce the contract and the paymeut of the price was subject to an
unexpired term, the seller may only demand that fulfillment be guerantesd,

Avrticle 98, If sales on a delivery basis or jtem by jtem basig'ere-involved, and some items were .
delivered but not paid, payment must be made, and this will bea 'mquirgcm for the purposes of -
the fulfillment referred to in Article 97 and Article 92, third paragraph, 671 this Act.

Article 99, Notwithstanding the deolaration of business reorganizatiap-df the seller of a good, if
such good wds determined before said declaration, the buyer may demand fulfillment of the
contract, upon payment of the price. _ g

Article 100, Any deposit, eredit extension, commission or agency contrasts shall not be

" rescinded by the business reorganization of any of the parties to the same, unless the conciliator

believes that they should be terminated. .

Article 101, Any current accounts shall be prematurely terminated end ghall be put in liquidation
to demand or pay their balances, by virtue of the business reorganization declaration, unless the
Merchant, with the conciliator’s consent, expressiy declares their continuation,

Article 102. The business reorganization declaration shall terminate any repurchase agreements
entered into by the Merchant pursuant to the following rules: .
1. When the Merchant acted as repurchaser [réportador] , he must transfer to the reseller
[reportadn] , within no more than fifteen calendar days following the business reorganization ’
declaration date, securities of the corresponding kind upon refund of the price plus payment of
the agreed upon premium;

1. If the Merchant was the reseller, the contract shall be deemed abandoned from the business ‘

" reorganization declaration dete and the repurchaser may require payment of any difference in its

favor precisely on the business reorganization declaration date, upon recognition of the credits,
and the Merchant shall retein the price of the transaction and the repurchaser shall retain title to
and free djsposability of the securities that were the subject maiter of the repurchase agreement;
end ’

III. Any repurchase agreements by and between the. Merchant and its counterpart in @ reciprocal
manner, whether or not documented by framework or normative agreements, shall be regarded
prematurely terminated on the business reorganization declaration date, even though their
expiration date falls after such businesy reorganization declaration date, and must be sctoff as
provided by this Act. o

’
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- The balance, if any, payable by the Merchant as a result of the premature terminatij

If there is no pmvnsmn in the corresponding agreements for offsetting and payment of any
amounts owing, in order to make the offsetting, the value of the securities shall be deterrpEyl
their market value on the business reorganization declaration date, In want of any avej/iy
demonstrable market price, the conciliator may entrust a third party expert in the subfe
to essign a value to the securities.

demanded through the credit recognition process, If thers are any credits payable :s}: 34,
Merchant, the counterpart shall surrender such balance to the Estate within no more @gnm

calendar days following the business reorganization declaration date. % 4%\ B
Article 103, Any security loan transactions executed by the Merchant which are gum%{m' e >
Mexican currency, shall be subject to the same rules as repurchase agreements. “"\“{W

Any security loan transactions executed by the Merchant which are guaranteed with Mexican
currency~-denominated sscurities, will be subject to the provisions of Anticle 102, Section 111
Article 104. JAny differential or futures contracts and any derivative financial transactions, which
matura aﬁe(«ﬂm buslnc.ss reorganization declaration, shall be prematurely terminated on the
business réorganizat] n dcclmtxon date. These contracts and transactions must be setoff as
provided by this Act. *

If there is no pm{us:on in the corresponding agreements for offsetting and llquldanon ofthe
amounts owead, in order to make such offsctting. the velue of the underlying properties or
obligations will be dawﬂ.m-mw market valu¢ on the business reorganization declaration
date. In went of any availabls and demonstrable market value, the conciliator may entrust a third
party expert in the field to assign a valhg to such properties or obligations.

The credit, if any, payable by, the Man will be demendable through the credjt recognition
process. If the premature terminati which this Article refers, brings about a belence payable
by the parties that exeouted the contract with mmmhmt such parties much surrender such
amount 10 the Estate within a8 maximum mntgoalmdmday term following the business
reorganization declaration date.

For the purposes of this Act, derivative financie! transactions shall mean those in which the
perties erc bound to pay money or fulfill other obligations 1o give, having an underlying property
or market value, as well as any agreement which the Bmoé,.dq ;\:ﬁ;ﬂw mdwatas as such by
meany of gemeral rles.

Article 105, Any debts and credits deriving from framework. ngraemmts, either normative or
specific, executed with respect of derivative finangial msacuons, rapmcha.se transactions,
security loan transactions, future transactions or other equivalent fransactions, a3 well as from
any other legal acts in which a person is someone else’s debtor and at theghgigitime is someone
else’s ereditor, that can be rediced to cash, even though the debts or credits are not due and
payable on the business reorganization declaration date but which, in the terms of said
egreements or of this Jaw may be declared due and payable, must be offset and shall be payable
in the terms agreed upon or as determined in this Act, on the business reorganization declaration
date.

The provisions of this Articie shall apply notwithstanding the provisions of Article 92 of this
Act, and even though the set-off is made within the term referred to in Article 112 of this Act,
unless it is proved that the sgreement or agreements that gave rise o the offsetting, werp entered
into or amended to give a preferential right to one or more creditors.

The debit balanee, if any, resulting from the offsetting permitted by this Article and payable by
the Merchant, may be demanded by the corresponding counterpart by means of the debt
recognition process. If there is a balence payable to the Merchant, the counterpart must surrender
it to the conciliator for the Estate’s benefit, within no more than thirty calendar days following /
the buainess reorganization decleration date.

Article 106, A lessor’s business reorganization does not rescind the real property lease, The
lessee’s buginess reorganization does not rescind the real property lease. Notwithstanding the
foregoing, the conciliator may opt for the Jease regcission, in which case the lessor shall be paid
the indemnification agreed upon in the lease for such an event or slse an indsmnification at the
rate of three months’ rent, for premature termination.

Article 2107, Any strictly personal service contracts to bo provided to or for the Merchant that
was declared in business reorganization, shall not be rescinded and the provisions of the contract
between the parties shall govern.

Article 108. Any lump sum construction contract shall be rescinded due to the business
reorganization of any perty thereto, unless the Merchant, wnth the conmlmtor § authorization,
agrees with the other party 10 fulfill the contract.

e 49 |
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Artlcl'e 109. The msured party's busmess reorgenization does not rescind the insurance commct

catrier may rescind the contract.
If the conciliator does not report to the insurance carrier the business reorgamzatlon dedg
within thirty calendar days following the buginess reorganization daclaration date, theAgsytet
carrier may rescind the insurance contract. | J oy e
Article 110, In the case of lifs or joint insurance contracts, the Merchant, with the cogcil # T
authonzenon, muay assign the insurence policy and obtain a reduction of the insured pitiNgs
proportion to the premiums already paid, on the basis of the compuations that the insuming
company took into consideration to draw up the insurance contract and bearing in mind Wi
assumed by the insurance carrier. Likewise, it may carry out any other transection involviligig
economic benefit for the Estate.
Article 111. The business reorganization of a partnerto a general partnership or a limited
liability company or of the limited or general partner in a limited partnership or a limited stock
partnershtp, will entitle him to request his lxqmdanon on the basis of the Jatsst balance sheet, or
to remain with the company, if the conciliator grants its consent, provided that the other parmers
choose not to axercise the right to liquidate the company in part, unless the by-laws provide
ot,hermse
i : Chapter VI
' ~Frauds Against Creditors
Artlcle 112 For the purposes of the provisions of this Chapter, retroactivity date shall mean the
270™ calendar day immediately preceding the business reorganization declaration judgment date.
The judge, upon request of the conciliator, the conservators or any creditor, may set as
rétroactivity date a date whigh is earlier than the one mentioned in the preceding paragraph,
provided that seid requests are filed prior w the credit recognition, ranking and preference of
credits judgment. The foregoing shall be processed through encillary proceedings. The judgment
that changes the retroactivity date will be published on the Jndlclnl Bulletin or else on the
courthouse bulletin board.
Article 113. Any frandulent acts against craduors will have no e.ﬁ‘cht.s a3 regard: the Estate,
Any acts pursuant to which the Merchant; prior to the business reorgamzauon declaration,
knowingly defrauded the creditors shall be a fraudulent sct against creditors if the third party that
participated in the act was aware of said frand.
The last requirement will not bo necessary in gretuitous aéts,
Article 114. The following are ﬁ-audulcnt acts agmnstlcpedlm, provided that they took place
after the retoactivity date; ) )
: 1. Any gratuitous acts; ' o

i ;I Any acts and dxsposala in which the Merchants pays a consideration whoge value iy
: notoriously excessive or receives e consideration whose value is notonou;ly lower than the
| ~ consideration of the counterpart;
| - : IT. Any transactions carried out by the Merchant in which conditions ortérms were agreed upon
| which are significantly different from the conditions prevailing in the market in which the
‘ ' transactions were carried out, on the date on which thcy were carried out, or from trade usage or

practices;

IV, Any debt remisgion made by the Merchant;

V. Any peyment of unmetured obligations made by the Merchant; and

VL The discount of his own notes by the Merchant, after the retroactivity date, will be regarded

|

l as a prepaymnent.
|

}

|

The declaration of ineffectiveness will not be in order ifthe Esmte benefits fmm the payments
made to the Merchant.

If the third parties return whatever they reuelved from the Merchant, they may rcqum the
recognition of their credits.

Article 113. The following shall be deemed fraudunlent acts against creditors if made after the
rer.roa.ctivity date, unless the inmerested party proves his good faith:

1. The creation of guarantees or the increase of any existing guarantees, if the original obligation
did not contemplate such guarantee or inareage; and

I1. Any payments of debts made in kind, if the later is different from the originally agreed upon
or if the agreed upon conslderation was in cagh.

Article 116, In the event that the Merchant is an individual, any transactions involving the Estate
carried out with the following persons shall be deemed fravdulent acts against creditors, if made
after the retroactivity date, unless the interested party proves his good faith:

1. His spouse, female or male concubine, blood relatives up to the fourth dogree or up to the
second degree if related by affinity, as well as relatives by marriage; or

i | D51 1T
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I1. Business associations in which the persons to which the preceding paragraph refers or the
Mercham himself are menagers or members of the Board of Dlrectors, or either jointly or s

stock, have decision-making power at stockholders’ meetings, can appoint a maj on :
members of the Board of Directors or otherwige have the authority to make funds gkt
decisions in said companies. §
Article 117. In the event of Merchants thet are legal entities, any transections in m
Estate carried out with the following persons are deemed fraudulent acts against
carried out after the retroactivity date, unless the interested party proves his good faggh!
L. Its manager or members of its Board of Directors, or with the spouse, female or m ». 3 -» %
concubine, relatives by blood up to the fourth degree or up to the seoond degree if relati iy}?ﬁ—m
affinity, as well as relatives by marriage of the aforesaid persons;

1. Any individual who jointly or individually represent, either directly or indirectly, at least 51%

of the subscribed and paid in capital stock of the Merchant who is under business reorpanization,
have the decision-making power at stockholders’ mestings, can appoint most of the members of .
its Board of Directors or otherwise have the authority to make fundamental decisions of the

- Merchant-subject to business reorganization;

1. Ay legal entities whose managers, members of the Board of Directors or senior officers are
the samq.q those of the Merchant who is under business reorganization; and

1V, Any legal en'n'txes controlled by the Merchant and which have the control of the Mcrchant, or
which are con by the same compnny that controls the Merchant.

Article 118, Amjbne Who acquired in bad faith anything that implies a freudulent act against
creditors, will be ligble to the Estate for any damages and losses caused to it, if the 8aMe was
transferred to a bona da,ﬁ - or was lost,

The same responsibility shall arise against those who, intending to avoid the ineffectiveness that
would canse a fraudulent act against creditors, destroys or hides the goods which are the subject
matter of the ineffectiveness.

"Article 119, Once the return ttrzheEstate of any object or amount has been decided, it shall be

understood, even though no so0 s‘a’fcd. that their liquid retumns or interest carncd in the time that
the object or money was enjoyed must alsodie refunded. In order to compute the liquid returns or
d,qy lfy the parties will be observed or else the legal
mterest shall be applied. i
TITLE FOURTH
Credit Recogmm‘n :
Chapl:er,&p o '
Transactions to Achieve Re.cogmtmn
Article 120. In order to perform the duties assigned to kimn by thisqlitle, the conciliator shall
hold office regardiess that the conciliation stage cornes to an end:”
Article 121. Within thirty calendar days following the date ofthe last publication of the business
reorganization judgment on the Qfficial Gazerte, the conciliator mu{tiﬁ&w!th the judge a
provisional list of credits payable by the Merchant, in the form thereunto determined by the
Institute, Said list must be prepared based on the Merchant’s accounting records; the other
docurnents that allow for the determination of his liabilities; any information that the Merchant
himself and his staff must provide to the conciliator, as well as the information, if any, deriving
from the inspector’s report and the applications for credit recognition that may be filed. -
Article 122, The creditors may request the recognition of their credits:
1, Within twerity calendar days fdllowing the date of the latest publication of the business
reorganization judgment;
11. Within the tenm granted to object to the provmonal list referred to in Article 129 of this Act;
and
III. Within the terr to file an appeal egainst the credit recognition, ranking and preference
judgment.
After the term mentioned in Segtion 111, no credit recognition may bo requested.
Article 123. The conciliator will include in the provisional list that he will draw up, any credits
that he can determine based on the information to which Article 121 of this Act gefers, in the
amount, ranking and preference corresponding to them under this Act, notwithstanding that the
creditor did not request the recognition of his credit. Likowise, he must include any credits
whose title to the same may have been transferred up to then pursuant to Article 144 of this Act.
Article 124, The amount of any tax liability may be determined ot any time pursuant to the
applicable provisions,
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. The conciliator must attach to the credit recognition list any tax liabilities notifiéd to the

/ Merchant by the tax authorities with the indication, if proper, that said authorities may continue
with the verification procedures that may be in order. .
The conciliator shall also attach the labor-related credits to the credit recognition list.
Artlele 125, The credit recognition applications must be filed with the conciliator and ¢
the following:
1. The creditor’s full name and address;
I1. The amount of the credit believed payable by and to the Mexchant; :
IIL. Any guarantees, conditions, terms and other characteristics of the credit, among th
type of document that supports the credit;
IV. The ranking and preference which in the applicant’s opinion and pursuant to this Act |
corresponds to the credjt whose recognition is applied for; and

' V.The data of any edministrative, labor, judicial o erbitration proceeding, if any, that may have
been filed and that may be related to the involved credit, - :

. The debt recognition application must be filed signed by the creditor, on the forms thereunto
determined by the Institute, and must be accompanied by the original documents on which the
applicant is based or a certified copy thereof. In the event thet said documents are not in his
possessibn, he must indicate the place where they are located and prove that he started the
procecdings,.to obtain the same. ' o
The creditor must set a service of process address within the judgé’s jurisdiction’or, st its own
expense, may indjcat'an alternative meens of communications for service of process purposes,
such as a fax or electronic mail. If this requirement is not complied with, sny notices to be served
on him, even thost of 2 persona) nature, will be made through the courthouse’s bulletin board. In
this instance, the conciliator shattmake his notices through the judge.

Article 126. If the spouse,.female or male concubine of the Merchant that has been declared
under busjness reorganization has any credits payable by the Merchant under onerous contrasts
or for having paid the Merchant's debts, it shall be prasumed, unless otherwise proven, that the
credits have been created and the debts bave been paid with the Merchant’s property, and
therefore the spouse, female or male concubine may. not be held as ereditors. ,
Article 127. If in a different proceeding a final-gnd conclusive judgment, labor-related award,
stending administrative resolution or arbiration award has been issued prior to the retroactivity
date, pursuent to which the exjstence is declared of & right to collect against the Merchant, the
creditor involved must file a certified copy of said resolution with the judge end the conciliator.
The judge must recognize the credit in the terms of said resolutiéas) by including it in the credit
recognition, ranking and preference judgment. ! . Co

Article 128. In the provisional credit list, the conciliator must include Uy following information
23 to each credit: S T

1. The creditor’s full name and address; T

II. The amount of the credit which in his opinion should be recognizad, pursuant to Article 89 of
this Act; : ' h *

1L, Any guarantees, conditions, terms and other characteristics of the credit, among them the
type of document that supports the credit; and

IV. The ranking and preference which pursuant to this Act he believes should be assigned to the
credit.

The conciliator must include in the provisional credit list another list which indicates, as to each
credit, the reasons and causes on which he bases his proposal, and provide a justification of the
differences, if any, existing with the Merchant’s accounting records or the creditor’s request.
Likewise, he must include a justified list of any credits whose recognition was requested and
which he propose not be recognized,

The conciliator must attach to the provisional credit list such docurnents as he may consider
served as a basis for his proposal, which wil] be an integral part of bis proposal or else indicate
the place where they are located.

Artlcle 129. Once the conclliator submits to the judge the provisional credit list, the Judge will
make it available to the Merchant and the creditor so that, within 2 non-extendable five-calendar-
day period, they file in writing o the conciliator, through the judge, their objections together
with any documents they may deem pertinent, which will be made available to the conciliator
through the judge, the day after the judge receives thern.

Article 130. The conciliator shall have a non-extendable ten-day term following the date on
which the term to which the preceding Article refers expires, in oxder to draw up.and file with
the judge the final credit recognition list in the terms of Article 122, Section I, inicluding the tax
liabilities and Iabor-related credits, which up to then may have been reported to the Merchant,
and attach the additional applications, if eny, filed after the provisional credit list was prepared.

we 55 1
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If the conciliator fails to file the final list st the end of the term to which the preceding paraprapk
refers, the judge will issue such coercive actions as he may deem necessary in that respe: A
the conciliator does not file it within five more days, the judge will ask the Institute to pfiph
new conciliator. v ;
Article 131. The conciliator shall not be liable for any mistakes or omissions on'the £
recognition list originated by the non-entry of the credit or any other mistake in the
accounting records, and which could have been svoided with the credit recognition
the raising of objections to the provisional list. 2 ns
Article 132. Upon the end of the term mentioned in Article 130 of this Act, the judge, \& o2 A \
five days afterwards, will hand down the credit recognition, ranking and prefercnwjudg‘mg?ﬁ &s
bearing in mind the final list flled by the conciliator and all of the documents thereto nmhédw_,_w"’
Axrticle 133. The judge, on the day following the date on which he hands down the credit

recognition, ranking and preference judgment, will serve the same on the Merchant, the

Recognized Creditors, the conservators, the conciliator and the District Attorney, by publizhing it

on the Judicial Bulletin or on the courthouse’s bulletin board.

Article 134, The following put an end'to the statute of limitations applicable to a credit:

1. The credit recognition application cven though the application does not meet the requirements

of Article 125 of this Act or if be lately filed;

_ I Anyobjection in writing made to the provision list;

IIL The eredit recognition, ranking and preference judgment issued in connection with the credits
included in'the provisional list; or
IV. Any appes]filed in connection with the credits whose recognition is requested,
. . Chapter I
Appeal Agninst the Credit Recoguition, Ranking and Preference Judgment

Article 135. The cognition, ranking and preference judgment may be appealed. Such

appeal will be accepted only in such manner that it does not stay the reorganization proceeding.
Article 136. The Merchant dirsetly or through his representatives, eny creditor, the conservators,
the conciliator or the receiven, if-ariy, or the District Attomey, may appeal the credit recognition,
ranking and preference judgment. R
Such appeal may be filed regardless that the appellant creditor abstained from applying for his
credit recognition or objecting to the provisiona! list, ,
Article 137, The appeal may be filed with the judge within nine days following the effective date
of the notification of the credit recognition, ranking and freference judgment,
Article 138. In its own brief of appeal, the appellant mey Staté his grievances, offer evidence and
mention the documents that should be included in the corresponding testimony. If the last
requirement is not complied with, the judge will dismiss the appeal outright.
Article 139. In the decree ndmitting the eppeal, the judge will order that the appellant’s
opponents be served a copy of the appeal so that, within nine days following such service, they
answer whatever may benefit their rights. In his answer, the appellee must offer evidence, Upon
filing his brief, the appellee may indicate additional evidence from the file, otherwise he shall be
understood to have eccepted the evidence offered by the appellant, :
Article 140, The day following the expiration of the term granted to file the appellee’s brief, to
which the preceding Article refers, with or without the appellee's brief, the judge will submit to
the court of appeals the original briefs filed by the appellant, the other parties, if any, and the .
certification of evidence, adding to it the evidence which the latter may deem necessary.
Article 141. Upon receipt of the briefs and certification of evidence, the court of appeals,
withous further formalities, will decide on the admission of the appeal. .
Article 142, Within ten days following the admission of the appeal, the court of appeals will
summon the parties to a hearing to produce evidence and meke allegations. The hearing mey be
postponed anly once and in any evem must be held within no more than 30 calendar days
following the originally schedujed date.
Once the hearing has been held, the court of appeals will summon the parties to hear the *
Judgment and will resolve on the appeal within the next five days, .
Article 143, Any creditors who were not recognized in the credit recognition, ranking and
preference judgment and who filed en appeal, may only exercise the rights conferred by this Act
on Recognized Credjtors, until a final decision is issued that recognizes such status to them,
Article 144. In the event that a creditor transfers title to his oredits by any means, he must, and
50 must the transferee, report the transfer and its characteristics to the conciliator, on the forms
thersunto determined by the Institute. The conciliator must publish the notice pursuent to the
provisions thereunto issued by the Institute, .
CHAPTER FI¥TH "
Conciliation .
-’
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Single Chaptor

: Adoption of the Agreement
Article 145, The conciliation stage will have a duration of 185 calendar days following the dgsw
on which the business reorganization judgment is last published on the Official Gazette ofhy

- Federation. : |

The conciliator or the Recognized Creditors representing at least two thirds of the egop
recognized credits, may ask the judgs to approve an extension of up to ninety calendag
following the date on which the term mentioned in the preceding paragraph expires, ifithel
believe that the exccution of an agreement is about to take place. o
The Merchant and 90% of the Recognized Creditors may ask the judge for an extension
ninety days in addition to the extension to which the preoeding paragraph refers. o &
Under no circumstances may the conciliation stage and its extension exceed 365 calendar Q¥d?
following the date on which the business reorganization judgment was last published on the
Official Gazette of the Federation.
Article 146, Within five days following the date on which it receives notice of the business
reorganization judgment, the Institute must appoint, pursuant to the random procedure previously
established, a conciliator to perform the duties listed in this Act, unless any of the events referred
to in Article 147 has already taken place.
Article 147. The conoiliator.appointed pursuant to the preoeding Article may be replaced if:
L, The Merchant and the Recognized Creditors representing at least one half of the aggregate )
recognized ambount request the Institute, through the judge, to replacs the conciliator with the N

I

conciliator that they propose with cause from among those registered with the Institute, .
The Institute must appoint the new proposed concilistor provided that the judge certifies to it the
existence of the required majority of Recognized Creditors and the Merchant’s cansent; or
I1. The Merchant or a groupof Recognized Creditors reprasenting at least 75% of the aggregate
recognized amount jointly appoint some natural person or lega) entity not listed in the Institute’s
register and who may wish to act as conciliator, in which case they must agres with him on his
fees. ' .
In such an event, the judge will so advise the same to the Institute and the Institute’s eppointment
shall no longer be in effect as from the next day, The conciliator thus appointed will assume all
of the rights and obligations assignad by this Act to the Institute’s conciliators,
In the event of the conciliator’s replacement, the replaced conciliator must provide the substitute
conciliator all of such necessary support as may be necessary in order for him to take office, and
will submit.1o him a report on the status of the conciliation 85 yell as all of the information on
the Merchant that the conciliator gathered while performéhg his duties, :
Article 148. The conciliator will attempt that the Merchent énd his Rcognized Creditors reach
an agreement es provided in this Act. B
Article 149, The conciliator, within three days following his appointment, st report his
appointment to the creditors and set an address, within the jurigdiotion of the judge hearing the
business reorganization, to fulfill his duties set by this Act. ' L
The conciliator may meet with the Merchant and the creditors that he may deemn advisable and .
. with those that so request, either jointly or individually, and communicate with them in amy
manner. :
Article 150, The Merchant will be under the obligation of colleborating with the conciliator and
of providing him such information as the conciliator may desm necessery to perform his duties.
The concilistor may ask the judge to declare the earlier termination of the conciliation stage
‘when he believes that the Merchant or his creditors are Jnwilling to exacutz an sgreement
~ pursuant to this Act or that it is impossible to 5o execute an agreement. The conciliator will bear
in mind whether the Merchant has defaultad an agresment that terminated a prior business
reorganization. The conciliator's request will be processed through ancillary progeedings and
must weigh the causes that gave rise o the same, -
Article 151, The conciliator will recormmend the making of such studies and appraisals as he
may deem hecessary to reach an agresment, and will make the same aveilable, through the judge,
to the creditors and the Merchant, except for such information as may be confidential in the
terms of the epplicable provisions.
Article 152. The Merchant may execute sgreements with the workers provided that such
agreaments do not worsen the terms of the obligationa payable by the Merchant, or ask the tax
authorities for condonations or authorizations in the terms of the applicable provisions..
The terms of any agroements executed with the workers and of any rasolutions in connection
with authorizations or condonations regarding the peyment of tax liabilities must be included in
the agreement, if any, exccuted undsr this Titls. -

S 1 | A 4Ll
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Article 153. The agreement must consider the payment of the ¢redits referred to in Article 224
this Act, of any singularly privileged credits, as well as those eredits secured with a collaterpta
" with a special privilege that did not sign the agresment. ,
The agreement must dispose the creation of enough reserves for the payment of any difjk
resulting from the chellenges pending resolution and the oredit liabilities pending detegiThé
In the case of tax liabilities, the agreement must include the payment of such lisbilitiedfin { \
terms of the applicable provisions; any default of this requirement will give rise to theA 251 €, %%
corresponding administrative enforcement proceeding. \ ;
Article 154, Any private agreements between the Merchant and any of his oreditors exeditmi 3

after the business reorganization declaration shall be null and void. Any creditor that signs ’dﬁ%‘.’ ,
will forfeit his rights under the business reorganization. w8 Tam Qe

Article 155. In the event that the proposed agreement includes a capital stock increase, the
conciliator must so advise the judge so that the latter advises the stockholders in order for them
. to be able to exercise their right of firs refusal within fifieen calendar days following such
notification. If such right of first refisal is not exercised within such term, the Jjudge must
authorize the capital stock increase in the terms of the agreement proposed by the coneiliator,
* Articlo 156..All Recognized Creditors, except craditors dus to tax liabi)ities and labor-related '

‘liabilitiés'in connection with the provisions of Article 123, paragraph A, Section YOI, of the '
Constitution and this Act, may sign the agreement. ‘ ,

The creditors need nit. meet o vote to sign the agreement,

Article 157, In order.for it to be effective, the agreement must be signed by the Merchant arid by
Recognized Creditefs representing over 50% of the sum of: .

1. The recognized amount of all of the regular Recognized Creditors; and

L. The recognized amount.of thie Recognized Creditors having a collateral or special privilege

that sign the agreement.

Article 158, The agreement shall be deeined signed by all regular Recognized Creditors, without

any statement by them being edmitted, if the agreement establishes the following in connection

with their credits: ..

L. The payment of the debt which is payable on thé business reorganization judgment effactive

date, converted into UDIs at the value prevailing on.the business reorganization judgment date;

1. The payment of any amounts and related amounts that became payeble under the current

. contract, from the business reorganization declaration date, to the agreement approval date, if the

business reorganization was not declared, and assuming that the emount mentioned in the :
preceding paragraph was paid on the business reorganization judgment date. These amounts will

be converted into UDIw at the value preveiling on the date on which sach paymient was due; and

III. The payment, on such dates, for such amounts and in such dencimination as may have been
agreed upon, of any obligations which, under the respective contract, become payable on the
agreement approval date, assuming that the amount referred to in Section ] ebaye was paid on

the business reorganization judgment date and that the psyments roferred to in-Section I were

made when due, ) et

The payments to which Sections I and I1 of this Artlcle refer must be made within thirty business
days following the agreement approval, at the value of the UDIS prevailing on the payment date,

‘The credits that receive the treatment to which this Article refery shall be deemad current from

the agreement approval date onward, '

Article 159, The egreement may only stipulate, for the reguler Recognized Creditors thet did not
sign the agreement; : :
'I. A delay to pay, with the capitalization of regular interest, for a maximum term equal to the

shortest term assumed by the regular Recognized Creditors that sign the agreement and that
represent at least 30% of the recognized amount corresponding to such degree;

IL. A forgiveness of the principal plus earned and unpaid interest, equal to the shortest .

forgiveness assumed by the regular Recognized Creditors that sign the agreement and that

represent at least 30% of the recognized amount corresponding to such degree; or

111 A combination of forgiveness and delay, providad that the terms are identical to those

accepted by at least 30% of the recognized amount of the regular Recognized Creditors that sign

the Agreement. .

‘The agreement may provide that the eredits be maintained in the currency, valueunit or
denomination in which they were originally agreed upon,

Article 160, Any Recognized Creditors with collaterals that did not participate in the agreement
signed, may start or keep on making good their collateral, uniess the agrmement conternplates the
repayment of their credits pursuant to Article 158 of this Act, or the payment of the value of their
collaterels, In this Jast instance, any amount of the recognized debt which exozeds the valus of
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the collateral, shall be regarded as a regular credit and will be subject to the provisions 8f the
preceding Article. ' ' T
Article 161. If the conciliator copsiders that he has the favoreble opinion of the Merchant
the required majority of the Recognized Creditors to approve the proposed agreament, wj
submit the seme 1o the Recognized Creditors within ten days g0 that may express their
on the same and if proper sign thé agreement, ‘ 3 &
The conciliator must attach to th } agreement proposal 8 summary of the same listing its 57
features, in a clear and orderly manner, Both the proposed agreement and its summary X ';a ki
submitted in the forms thereunto issued by the Institute. : 7 e a L
After the term of seven days from the expiration date of the term granted in the first paragra St fﬂ'ﬁ?{
this Article, the conciliator will file to the Jjudge the agresment duly signed by the Merchant an, m/ '
by at least the required majority o Recognized Creditors. The filing shall be made as provided in -
the preoeding paragraph. . ‘
Article 162, The judge, the day after the agreement is submitted to him with a summary for
approval, must make the same available to the Recognized Creditors for five days, so that, if
proper;
L. They file any objections thar th may deem pertinent, regarding the authenticity of the

J statement of their consent, and :
11. They excreise the right 1o veto to which the following Article refers,
Article 163. The agreement may be vetoed by a majority of the regular Recognized Creditors or
else by any number gf them, whosk recognized creditors represent iointly et least 50% of the
aggregate amount of said creditors; recognized credits. : "
The regular Recognized Creditory who did not sign the agreement may not exercise the right to
veto if the agreernent establish a3 ‘payment of their credits pursuant to Article 158 of this Act,
Article 164. After the term mentioned in Article 162 of this Act expires, the judge will make
sure that the proposed agreement m) eets all'of the requirements of this Chapter and is not
inconsistent with any public policy| provisidin. In this case, the judge will issue the resolution
approving the agresment. o e
Article 165. The agreament approvied by the judge will bind:
1. The Merchant; o

11. Regular Recognized Creditors; :
111, The Recognized Creditors having a collateral or special privilege that signed the agreement;
" and ’ ~

TV, The Recognized Creditors having a collateral or special pn'Vileg"c for whom the agreament
provided for the payment of their crledits in the terms of Article 158 of this ¥ct. :
The signing of the agreement by the Recoghized Creditors having a collateral or special privilege
does not imply the waiver of their collataral or privileges, which will subsist to.guarantee the
payment of any credjts payable to them under the agreement. ' ’

Artlcle 166, The agreament approva]l judgment wil] put an end to the business reorganization

and the bodies thereof will cease to carry on their duties. For this purpose, the judge will.order

the conciliator to cance! any recordations made on the public registars due to the business
reorganization,

TITLE SIXTH
Bankauptey
Chapter 1

Bankruptcy Declaration -
Article 167. Any Merchant under buginess reorganization will be declared bankrupt;
L Upon the Merchant’s request; ‘
1. Upon expiration of the term for the Concillation and eny extensions thereof granted, without
&n agreement heing submitted to their judge for approval pursuant to this Act; or
III. Upen the conciliator’s request and upon the judgment granting the bankruptey declaration
pursuant to Article 150 of thig Act. :
Article 168, In the event of Sections I angd II of Article 167, the banksuptcy will be declared
outright, In the case of Section 111, the bankruptcy will be processed through ancillary
proceedings. : '
Article 169. The bankruptey declaration Judement must contain;
1. The decleration that the Merchant's authority to manage the properties and rights making up
the Estate is suspended, unless such suspension was declared before;
Il. An order to the Merchant, his administrators, managers and dependents, to surrender to the
receiver the possession and administration of the properties and rights making up the Estate,
other than those that cannot b disposed of or attached or which are not subject to preseription;
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judge. The receiver must submit to the judge, within five days following his appointment, the

@ oss

T1. An order to the persons having in their possession property of the Merchant, other than
propesty subject 1o the execution of an executory judgment for fulfillment of obligations.
arose prior to the business reorganization, to turn them over to the receiver; "
IV. A prohibition for the Merchant’s debtors o pay to him or surrender property to highSjtk
the receiver’s authorization, warning themn that they mwust pay twice as much if they dﬁ‘xf FabicE
by the prohibition; and 1o s,
V. An order to the Institute for it to appoint the coneiliator as receiyer, within five day&ir?,
otherwise to appoint a receiver; in the meantime, whoever is in charge of the administrati
the Merchent’s enterprise shall have the duties of a depositary, with respect of the properts
rights that make up the Bstate, )
The bankruptcy judgment must contgin in addition 10 the statements to which this Article re
those mentioned in Article 43, Sections I, I1 and XV, of this Act.

Artlele 170, At the time that the bankruptey is declared, the judge will order the Institute that,
within five days, it ratify the conciliator as receiver or otherwise and pursuant to the general
provisions thereunto issued, appoint the receiver, unless any of the events listed in Article 174
has already taken place,

The day following the receiver’s appointment, the Institute will report such appointment to the

name of the'persons that will assist him to perform his duties, without prejudice that he start
performing his duties immediately following his appointment. '
Article 171, The receiver must record the bankruptcy judgment and publish a summary of the
sarne in the terms of ARicle 45 of this Act. :
Article 172. The receiver must report his appointment to the oreditors and set an sddress, within
the jurisdiction of the judge hearing the business reorganization, to perform his duties under this
Act, .
Article 173. The coneiliator; if'my, will provide to the recejver all of the necessary asaistance in
order for the receiver to take office, and will surrender to hirn all of the information on the
Merchant that he gathered while performing his duties and the Merchant's properties, if any, that
he administered. o
Article 174, The receiver appointed as provided invArticle 173 may be replaced if:
L. The Merchant and the Recognized Creditors representing at Jeast one hglf of the aggregate
recognized amount ask the Institute, through thejaidge, 10 replace the receiver with the receiver
they propose with cause from among those registered with the Institute; or ‘
I If the Merchant and a group of Recognized Creditors representing at least 75% of the
aggregate recognized amount jointly appoint an individual or g legal entity not registered with
the Institute and whom they wish to appoint as receiver, in which case they must agree the fees
peyable with him. _ : ' .
Ifi such an event, the judge will so advise the Institute the next day and the Tristitute's
appointment shall be null and void. The receiver thus appoinied will assume all of the rights and
obligations assigned to receivers by this Act. '
In the case of the receiver’s replacement, the substitute receiver must abide by the provisions of
the preceding Article with respect of the conciliator.
Artlcle 175, The Merchant, any Recognized Creditor and the congiliator may appeal the
bankruptey judgment in the same terms that the business reorganization judgment may be
appealed. If the Merchant eppeals the judgment and the judgment was issued due to the events
listed in Article 167, Sections I and 111, the appeal will be admitted staying the business
reorganization; for all other cases, the appeal will be admitted in szch menner that it does not
stay the reorganization proceeding.
. Chapter I1

Particular Effects of the Bankruptcy Judgment
Article 176. Subject to the provisions of this Cheptar, the provisions regarding the effects of the
business reorganization judgment apply to the banlauptcy judgment.
Article 177. The suthoritics and obligations set by this Act to the conciliator, other than those
which may be necessary to reach an agreement and to recognize credits, shall be deemed |
assigned o the receiver after his appointment, If the conciliation stege ends prematurely due to
the Merchant’s application for a bankruptcy declaration and the judge grented the application,
whoever started the credit recognition proceeding will ramain in office until completing his
work. .
Article 178. The judgment declaring the bankruptcy will imply the removal outright, without gn
additional court order, of the Merchant, from the management of his enterpriss, in which he will
be substituted for the receiver,
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L. A report on the status of the Merchant's accounting;
1. An inventory of the Merchant’s enterprise; and
JI. A balance sheet as of the date on which he takes over the enterprise’s management,
This obligations must be complied with in the forms thereunto set by the Institute.’
Once the judge receives the documents listed in the preceding Sectiong, he shall make
aveilable to any interested party. :
Article 191. The inventory shall be prepared by means of a list and the description of
B00ds and real estate, securities of all kinds, commercial wares and rights in favor of
Merchant. . '
The receiver will take possession of the properties and rights that make up the Estate as
inventory of this Act is prepared or checked, For this purpose, his status will be that of a
appointed depositary, ' :
Article 192. Any acts carried out by the Merchant and his representatives without the recejver's
authorization from the bankruptcy declaration omward, other than those carried out in connection
with the property that the Merchant pretends the authority to dispose of, will be void. Seid
authorization must be issued in writing and may be for general or specific purposes.
If prior fo the bankruptcy declaration the Marchant was removed from the management of his
enterprise or his authority was limited in connection with certain of his properties, as concemns
the third parties that it is proven were aware of this situation, any acts camried out which are not
consistent with the Merchant removal order or the limitation of his authority shal] be void. -
If the third party perticipated in the business reorganization, he shall be presumed to have
knowledge of the situation described in the preceding paragraph, and no evidence to the contrary
will be admitted. .
The act will not be voidable if the Estate benefits from the consideration received by the
Merchant.
Article 193, Any payments made to the Merchant efter the bankruptoy declaration, if the payers
were aware that the bankruptcy was decldred, will not discharge their liabilities. If the payment
was made after the date on which the bankrupiy declaration was last published on the Official
Gazette of the Federation or if the person that paid participated in the business reorganization
file, it shall be presumed that the payment was made while knowing of the bankruptey
declaration, without no evidence to the contrary being admitted,
Article 194. For the purposes of this Act, it shall be presumed that any mail delivered st the
address of the Merchant’s enterprise relates 1o the enterprise’s operations, and therefore the
receiver or else the conciliator, upon managing the enterprife, mey receive and open such mail

" without it being necessary that the Merchant be expressly present or issme his anthorization,
Article 195. Any time that he is required to do so by the receiver, the Merchant must show up
with the receiver, Bearing in mind the narre of the Information that the receiver needs, he may
ask the Merchant to show up personally or through an attomey in fact, or indicate which of the
administrators, managers, employees or dependents must show up,
In order to exercise the authority to which the preceding paragraph refers, the receiver may ask
for the judge’s assistance, and the judge will lssue such coarcive actions as he may deem proper.
Article 196, In the case of legal entities, the provisions regarding the Merchant's obligationa will
be complied with by whoever, according to law, the current By-Laws or the Charter of .
Incorporation, is authorized to legally represemt the legal entity,

CHAPTER SEVENTH¢
Sale of Assets, Ranking of Credits and
Repayment to Recognized Creditors
Chapter I ,
: Sale of Assets -

Article 197. Once the bankruptey has been deolared, and even though the credit recognition
process has not been concluded, the receiver will sell off the properties and Tights that make up
the Estate, and shall attempt 1o receive the highest return on tho sale,
If the sale of all of the properties and rights of the Estate as a productive unit allows for receiving
the highest proceeds from the sale, the receiver must consider the advisebility of keeping the
enterprise as an ongoing concern. '
Artlcle 198, The sale of the assets must be made through the public suction process provided for
in this Chapter, except for the provisions of Article 205 and 208 of this Act. '
The auction must be carried out within no less than ten calendar days nor more than ninety
calendar days following the date on which the invitation to bid is first published,
Article 199. The receiver will publish the invitation to bid pursuant to the geaeral rules therwunto
issued by the Institute.
The invitation to bid must contain:
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In order to perform his duties and subject to the provisions of this Act, the recaiver shall have the
fullest powers for acts of ownership that may be required under Act.
Article 179. The Merchant will retain the authority to dispose of and manage such propert]
rights owned by him as legally cannot be disposed of, cannot be seized and are not subj
prescription, '
Article 180. The receiver must take steps in order to be swom in the moment that he is
appointed, and must take possession of the properties and premises which are in the M
possession and start managing them. For this purpose, the judge shall take the relevant s Hhydi
issue as many resolutions as mey be necessary for the immediate occupancy of the bookiyn'.!, ‘s
papers, docurnents, electronic storage and data processing media and all of the property i *«:&‘,\:_ ;

2 OisTmTe /'/

mamak

possession of the Merchant,

The courthouse’s rulings clerk shall certify as to any acts teken in,connection with the receiver's
taking of office. :

In order to carry out any occupation proceedings, non-business days and hours shall be regarded
as business days and hours.

Article 181. The occupation of the propesty, documents and papers of the Merchant, shall be
carried Bu% pursuant to the following rules:

1. As long as the receiver appointed by the Institute does not take office, the conciliator will keep
on perfofrhing the supervision and surve!llance duties entrusted to him; '

1L As soon as themecciver takes office, he will immediately be given the inventories, properties,
cash on hand, bdbks, secorities and other dacuments of the Merchant; and

NI The depositaries of the property that was attached and those appointed by the judge hearing
the business reorganization upon ordering preventive remedies, will be ordered to deliver the
same immediately to the receiver. : : '
Article 182, The conservators, if they already took office, and the Merchant or his legal
representative, may participate in thé-pccupation actions.

Article 183. The receiver, upon taking office of the property making up the Merchant’s
enterprise, will immediately take such stepa.gs may be necessary to protect and preserve them.
Article 184, During the time that the receivaf runs the Merchant's enterprise, any sales of goods
or services related to die enterprise’s line of business, shall be made in the regular course af
business. : : .

Article 185. Any goods which due to their nature must be sold rapidly and any securities which
are nbout to mature, or which otherwise must be produced in order to preserve the rights
incidental to them, will be included in a list and deliveradto tBe.receiver, in order for him to take
on due time such acts as may be necessary, The money will'be surrender to the receiver for him
to depositit. ' LY '

Article 186. In the event that the depositaries of the properties that make up the Estate refuse to
surrender their possession or hinder the receiver’s performance, the judge, upon the receiver's
request, will lasue such coercive actions as may be necessary for such purpose.

Article 187. It will be presumed that the properties of the spouse, if the parties were married
under the property separation marital gystem, the concubine or the mals concubine of the
Merchant acquired during the marriage or concubinage within two yeary prior to the retroactivity
daze of the business reorganization judgment, belong to the Merchant.

In order to take possession of such properties, the receiver must submit the issue to ancillary
procecdings against the spouse, the fernale or male concubine of the Merchant, in which case it
will be enough to prove the existence of the marriage or concubinage within said peried and the
purchase of such property within such term. The spouse, female or male concubine may oppose
to such action proving that said property was purchased with their own means.

Article 188, All of the property purchased by the community property marital system in the two
years prior to the retroactivity date of the business reorganization judgment will be included in
the Estate. This provision comprises only any returns on sejd properties if the community
property marital system comprises only such returns. S ‘

If the Merchent's spouge exercises the right to request the termination of the community property
marital system, she may claim the rights and propesties corresponding to her in the terms of the
applicable provisiona. .

Article 189. The receiver, in managing the Merchant’s enterprise, shall act es s diligent
edministrator of his own business, and will be liable for the losses or Impairments suffered by the
enterprise due to his fault or negligence. -

In order to take out new credits and to create or replace guarantaes, the provisions of Article 75,
76 and 77 of this Act must be complied with, .

Article 190. Within sixty days following the date on which the reteiver takes possession of the
Merchant’s enterprise, he must surrender to the judge:
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sale is attempted;
II. The minimum price that will serve as a reference to determine the award of the auctic
properties, together with a well-grounded explanation of smcl price’and the supperting
documents, if any; .
1IL The date, time and place where the uction is to be carried out; and ]
IV. The dates, places and times at which the interested parties may ses, visit or uamii\
properties involved.
Article 200. From the date on which the publication mentioned in thc preceding Article \{’ W v
to the date jmmediately preceding the date on which the auction will take place, any party™s /’
interested in participating in the auction mey submit to the judge, in & sealcd envelope, bids mm =
the auction properties. Any bids filed afterwards will not be admitted.
Article 201. All bids or offers made in a sale procesding must comply with the followmg
requirements:
1. They must be filed on the forms thereunto published by the Instinate;
1. They must provide for the payment in cash. Where it is not possible to determine accurately
the amount comesponding to a Recognized Creditor es & bankruptey share in a sale, the craditar
involved wﬂtbe allowed to apply said smount to an offer, which will be tantamount to payment
in cash;
11 They muast be in, ﬁect for at Jeast forty five calendar days following the auction date or else -
the date on which, b offér is filed; and
IV. Must be guarantsed as provided by the Institute by means of general rules. -
Article 202, Upon filing the bidar offers to the judgs pursuant tg this Article or Article 205 of
this Act, the bidders or offerors must state, under oath, their family or equity bonds with the
Merchant, his administrators or pm-smnk\ elated directly to the Merchant’s operation. Anyone
. +who files a bid or offer on behalf of anothdr must in addition sate his bond with the persons
whom he represents. For the purpdscs gfthis Article, in the event thet the Merchant is a legal
entity, prior to selling the assets the recejver must advise the judge who owns the capital stock
and in what percentage, and identify its admuu.sn‘ahors and persons who can bind him with their
signature, s
Feilure to file such statements, or any mmstawments, will give rise to the cancellation of any
award resulting from the acceptance of the bid involved, withqut prejudice or any resultmg
lisbility. In this case, the auction shall be deemed as not havl-n& being made.
For the purposes of this Article, family relationschip will be'dcs;ﬁ'ed 1o be the spouse, female or
male concubine as well as kinship upto the fourth degree; or up to the sscond degres regarding
relationship by affinity. The family relationship, if any, shall be de 'to refer 1o the
edministrators, managers, directors, agents and members of the bogr of d:reptors ofthe
Merchant, ey
In the event that the Merchant is a legal entity, equity relationship for the. ﬁ'drpous of this Artmle
] shall mean that between him and the following persons:
| 1. The owners of at least 5% of his capital stock;
1. Those who ectuslly control the legal entities holding at least 5% of his capltnl stock;
TII. The lcgal entities in which their administrators or the persons mentioned in the aove
sections own either jointly or individually at least 5% of the capital stock;
IV. Those who can bind him with their signature;
V. Those in whose capital stock he owns either directly or indirectly at least 5%;
VI. The administrators and psrsons that can bmd with their signanures the persons mentioned in
the preceding Section; and
VII. Any other persons who, due to their being directly related to the Merchant's operations,
have access to privileged or confidential information on the Merchant's enterprise.
- " The persons falling in any of the events to which this Article refers may file bids within the term
mentioned in Article 200 of thi Act, but after filing them may neither i nnprovc them or
participate in further biddings.
Article 203, The judge or the courthouse’s rulings clerk, will preside over the auction on the
darc, at the time and at the place authorized by the judge, pursuant to the foliowing:
I. Access to the auction shall be public;
11. At the time set for the auction, whoever presideas it will declare the same convened and
thereafter will open, in the presence of the participants, the envelopes containing the bids
reccived, and will reject those that do not meet the requirements of Amcle 201 or which offer
, less than the minimum price set in the invitation to bid; .
! IIL. If no valid bid is received, the auction will be declared es not having being held;

. ) C 7 1 P : .
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IV. Whoever presides the auction will read out loud the amount of cach admitted bid, and
expressly mention those made by persons having a family or equity bond with the M
pursuant to this Act; )

V. Upon conclusion of the reading, whoever presides the auction will indicate the bi
offercd the highest price for the auction property and will ask whether any of thoge
to offer more. If someone offers more within fifteen minutes, the president will apaiz 2 3k
whether some other bidder wishes to improve the price and thus successively in relatiim
bids made; and W

V1. If any fifteen-minute term passes without no better bid being made, the latest bid , i L @3'»'
deerned as the winning bid, \%ﬁ/

‘Article 204, At the end of the bidding, the judge will order the award of the property, after

payment, to the winning bidder.

In all events, full payment must ba made within ten days following the date on Wwhich the suction

was held, Otherwise, the bid will be rejected and the avction shall be regarded as not having

being made. In this case, the bidder will forfeit the deposit he made or the corresponding security

will be exeguted to the benéfit of the Estate. .

Article 205. The receiver may ask the judge for authorization to sell any property or set of

properties of the Estate through a procedure other than the one provided for in the preceding

Articles, if he believes, that in s0 doing & higher price will be obtained. ;

In this case, the receiver's request must contain;

1. A detailed deseription of each property or set of properties of the same kind and quality which

are 10 be sold; ’ i

II. A description of the procsdure pursuant to which he proposes to make the sale; and

1L A well-grounded explanation of the advisability of making the sale as proposed by him and

not as provided in Articles 198-204 of this Act. .

Article 206, The day after receiving the request to which the preceding Article refers, the judge

will make the same available to the Merchant, the RBecognized Creditors and the conservators for

a ten-day term. IR .

During such term, the following may submit in writing to the judge their disagreement with the

proposal:

1. The Merchant; 1 ‘

I1. One fifth of the Recognized Creditors; P

IIL. The Recognized Creditors representing in all at least 20% efhgtotal amount of the

recognized credits; or T

IV. The conservaiors appointed by the Recognized Creditors representing at least 20% of the

total amount of the recognized credits. = B

If such term expires and no disagreement is submitted, the Judge will order the reseiver to sell in

the terms of his request. ' e

Article 207. If upon the end of a six-maonth term following the commencement of the bankruptoy

stage not all of the properties of the Estate have been s0ld, eny person interested in buying them

may file with the judge an offer to buy any of said properties from among the remaining
properties. The offer must be filed on the forms and pursuant to the bases thersunto jssued by the

Institute, indicating the properties it comprises and the price offered and must be accompanicd

by the security determined by the Institute by means of general rules.

y On the day following the dats on which he recaives the offer, the judge shall meke it available to
the Merchant, the Recognized Creditors and the conservators for a term of ten days. If at the end
of such term the persons mentioned in Article 206, Sections 1.1V, of this Act have not reported in
writing to the judge their opposition to the offer, the Jjudge will order the receiver o call an
auction within three days following receipt of the order, pursuant to Article 199 f this Aot, and
set the price of the offer received as the minimum price to which Section I of said Article refers.
The auction will take place Wwithin no less than ten calendar days nor more than ninety calendar
days following the invitation to bid. . :

- The offer received will be regarded as a bid at the auction, The petson who made it may neither
improve it nor participate in further biddings, :

Article 208. Under his responsibility, the receiver may proceed to sell goods of the Estate,
disregarding the provisions of this Chapter, if the 800ds must be immediately sold becanse they

* cannot be kept without deterioration or spoilage, or because they are subject to & serious price
decrea)se, or because keeping them may be extremely expensive if compared with their value.

In this cases, within three businasg days following the sele, the receiver, through the judge, will
Teport the sale to the Merchant, the conservators and the Recognized Creditors, The report must
include a description of the goods involved, their prices and selling terms, and the justification of
the urgency to sell and the identity of the buyer.
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Article 209, The properties which are the subject matter of a demand for ssiting aside, may not
be sold as long as the judgment that refuses the demand is not standing.
Article 210, The receiver may request such expert opinions, apprmse.ls and other studies ag/k
may- deem necessary to perform his duties. .
The receiver must publish the studies to which the precudmg pa:agraph rafers, wlnch m! ~
submitted in the forms thereunto set by the Institute.
: The Institute, by means of general rules, may set payments and deposits to be made by ¢
l request access to said information; said emounts shall become a part of the Estate. :
Article 211. If the sale provides for the award of the Merchant’s enterpnse as an ongoing,
. concern, or of parts thereof which consist of exploitation units, the receiver must notify an c*'
’ - parties having outstanding contraots related to the enterprise or to the unit which ia to be sold,
and shall advise them that they have a ten-day celendar day term following the notification date,
to advise the receiver in writing that they are willing to terminata their respective contracts. The
l contracts of eny contracting parties that do not object to their termmatlon, will oontm\.\c with the
v awardee.
The notification must be made in writing at the contracting parnes addresses, when known
accordmsg' to the books and docurments of the Merchant's snterprise. 1f the address of one or more
contracting parties is not known, the notification must be made by means of a publication on one
_ of the largest circuldtipn dailies, for two consecutive days, and the notice must include the name
: _ of the contracting pagfiés to whom the notice is addressed. The notification shall be deemed
made one day fol;qwmg the last publication.
Article 212. The receiver shall not guarantee title in the event of lawful dispossession or for any
hidden defects of the propememm unless otherwise agreed upon with the buyer,
The buyer of all or part of the' Estate properties may not demand the recejver, or the Recognized
Creditors that receive the bankruptey ahucs, to refund all or a part of the price, a reductlon of the
‘ price or the payment of any lability.

Article 213. Recognized Creditors wuh 8 collmral that start or continue an enforcement
proceeding pursuant to the provisions of any applggable laws, must so advised the receiver, and
provide any data that |dent1fy the enforcement pmcMng
The receiver may participate in the enforceniént proceeding to defend the interests of the Estate.
Artlels 214, During the first calendar days of the bankrptoy stage, the recsiver may avoid the
- . separate enforcement of a collateral whenever he considers thatit is beneficial for the Bstate to
i sell such collateral as part of & set of properties.
In these cases, prior to selling the get of properties mvolved the :Gcewer Wlu apprmsc the
property that secure the credit,
If the creditor did not exercise the right to which reference is made in the second paragraph of
Article 89 of this Act, the followmg shall epply:
1. If the receiver’s appraisal exceeds the amount of the credit involved, mcludmpany interest i
oo " ‘eamned after the sale date, the receiver will repay the credit in full, with eny déductions that may
' be in order pursuant to this Act; or
IL If the appraisal is for less than the amount of the credit, including the corresponding interest,
the receiver shall pay the amount of the appraisal to the creditor. If the appraisal is for less than
the credit recognized as of the reorgnnization declaration date, the difference shall be registercd
as a regular credit. “
If the creditor exercised the right referred to in the second paragraph of Article 89 of this Act, the
following shall apply:
1. If the creditor assigned 10 his collataral a velue which exceeds the receiver’s appraisal, the
receiver shall pay to the creditor the amount of the appraisel and will register for payment as a
regular eredit the differance between the eppraisal and the amount of the recognized credit as of
the reorganization declaration date; or
11. If the creditor assigned to ity collateral & value which Is lower than the receiver’s appraisal,
the receiver will pay to the creditor the amount that the creditor assigned to its collateral, and will
register for payment as a regular predit the difference between the essigned value and the amount
of the recognized credit a3 of the reorganization date,
For the purposes of the comparisons and the payments to which t.hw Article refers, the value
attributed by the ereditor to his collateral shall be converted into Mexican currency, using for that
purpose the value of the UDIs on the day prior to the payment to the areditor.
In all instances, the payment to the creditor must be made within three days following thc salc of
the package of propertics involved,
The Recognized Creditor involved may challenge the receiver’s appraizal. The challenge will be
processed through ancillary procesdings, will not suspend the property sale and its results will
not affect the validity of the sale, While the challenge is being resolved, the recejver must set
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aside, from the proceeds of the sale, the amount corresponding to the difference between the “
value attributed by. the receiver and the value claimed by the dissenting Recognized Credij
invest it as provided in Article 215 of this Act. '
If the judge decides that the challenge is grounded and attributes to the property or prog
value which exceeds the value atiributed by the receiver, such difference end any procg "
therefrom will be turned over to the Recognized Creditors. If the judgment rejects the Shall BnER3
any amount set agide as a reserve will be refunded to the Estate, L2\ &
Article 215. As concems the investments and reserves to which Articles 214 and 230 oREHR
refer, the receiver must make such investments on fixed-yield instruments of a credit institi!
whose returns preponderantly protect the actuel value of said funds in terms of inflation an
which, in addition, offer proper characteristics as to safety, profitebility, liquidity and
availability.

The receiver must file with the judge a monthly report on the statws of the investments to which
the preceding paragraph refers and on any transactions that took place in said month, so that the
judge, on the day following receipt of the same, make it aveilable to the Merchant end the
congervators. .

Article 216. If a collatera! is either made good or sold pursuant to Articlé 214, the amount thet
the creditor muyst contribute to the payment to singularly privileged creditors and of the credits
cherged to the ngaxz, shall be deducted from the proceeds of the sale, pursuant to Article 226 of
this Act. - .

If it is not posaible to determine with accuracy, at the time of the execution, the contribution
payable by the creditor, thevminimum amount that can be determined shall be deducted and a
réserve will be creatédfor the difference between the minimum smount end the maximum
amoupt that must be conttibuted, on the basis of the computations thereunto made by the
receiver. The final adjustment will be made as soon as it is possible to determine acourately the
amount of the corresponding congribution.

‘Chapter 1J N
' Credit Ranking
Article 217, The ereditors will be ranked pursuant to the following degrees, depending on the
nature of their credits: '
1. Singularly privileged creditors; . .
1. Creditors with a collateral; P Sy

TIL. Creditors with a special privilege; end

IV, Regular creditors. ) : oo

Article 218. Singularly privileged creditors are those whose preference will be determined by
their order of enumeration, are the following; : ST

1. The Merchant's burial expenses, if the business reorganization judgmentls issued after his
death; and . '~

11. Creditors for expenses incuired in connestion with the iliness that caused the Merchant's
death, if the business reorganization judgment ig issued after his death.

Article 219, For the purposes of this Act, creditors with collaterals, provided thet such collaterais
are duly created pursuant to the applicable laws, are the following:

1. Mortgagees; and !

11. Pledgees. .

The credits of creditors with a collateral will be repaid out of the proceeds of the property subject
to the collateral, other than the creditors referred to in Article 217, Sections III and IV, of this
Act, and in the order determined pursuant to the appliceble laws in connection with the
registration date. ’

i ‘ Article 220. Creditors with @ special privilege are those who, according to the Commercial Code

i . or the applicable laws, have a special privilege or a retention right. .

) Creditors with a special privilege will collect in the same terms a3 the creditors with a collatersal
or depending on the date of their credits, if not subject to recordation, unless several of them

have an interest on a specific thing, in which case the diswibution will be mede pro rata without

distinction as to dates, unless the laws provide otherwise.

, . Article 221. Any labor-related credits other than those mentioned in Article 224, Section 1, and
the tax liabilities will be paid after the singularly privileged credits and the credits with a
collateral have been repaid, but bafore the credits with a special privilege. :

If the tax liabilities are guaranteed with a collateral, the provisions of Article 219 of this Act shall

apply for the purposes of their payment, up to the amount of their collateral, and any balanoe

shall be paid in the terms of the first paragraph of this Article, .

Article 222. Reguler creditors are those not considerad in Asticle 218 1o 221 and 224 of this Act
~and will collect on a pro rata basis without distinction as to dates. ’

.17 o
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Article 223, No payments shall be made to crédi!ora of certain ranking if the credits of the
creditors of the prior ranking have not been paid, in the terms of the preference established 5
the same, &)
Article 224. The following are credits against the Estate and shall be paid in the indicatehfifd
and before any of the credits to which Article 217 of this Act refers:

w7
provisions, taking into consideration the wages for the two years preceding the Merchan S @I )
business reorganization declarstion; ¢ , Ew X
11, Those assumed by the Merchant 1o manage the Estate, with the conciliator's or recetv h@ \:;':5'
authorization or those assumed by the conciliator, if any; ; "’4.’?@;—-‘-‘ )
11, Those assumed to attend 1o the regular expenses for the protection of the properties of the \-lﬂ'J.SLM
Estate, their repair, preservation and menagement; '
IV. Those resulting from judicial or extrajudicial prooeedings in benefit of the Estate; and
V. The inspector’s, conciliator's and receiver's fees and the expenses incurred by any of them,
provided that they were strictly necessary for their performance and are duly supported pursuant
to the provisions issued by the Institute. ‘
Article 225. The privilege to which the preceding Article refers cannot be made good against
creditors with a colleteral oy special privilege, and only the following have a privilege:
L The areditors for the items referred to in Article 123, paragraph A, Section XX]II, of the
Constitution and its regulating provisions, taking into consideration the wages of the two years
preceding the Merchant’s business reorganization declaration; :
I1. The expenses incurred in connection with any litigation filed to defend or recover eny
properties which ware the subject of the collateral or to which the privilege epplies; and
~ III. Such expenses as may be necessary for the repair, preservation and sale of the same.
g Article 226. If the taifsd smount of the Merchant's obligatlons under Article 225, Section I, of
this Act, exceeds the vajue of all of the properties of the Estate which are not subject to & N
collateral, the excess of the privilegs will be distributed among 2ll of the guaranteed creditors.
Article 227. In order to detefriingthe amount that each ereditor rust contribute to the obligation
mentioned jn the preceding Artlale, the value of all of the properties of the Eatate which ars not
the subject matter of a collateral will be deducted from the total amount of the Merchant’s
obligations under Article 225, Section-§, of this Act. The resulting amount shall be multiplied by
the ratio that the value of the creditor's collateral has to the sum of the values of all of the
properties of the Eatate which ars the subject of a collatgral. :
Article 228, When a company has been declared undgr'busi
Stockholders are liable without limitation, the stocklﬂ%av
beginning of the stockholder's unlimited liability, will
will receive the degree and prefarence corresponding to them, 2%
" Any later creditors of the stockholders who are liable withom'g?ﬁimﬁox_y,pf & company declared
in reorganization, ahell be entitled only to collect ticir credits out of the balance, if any,
remaining after the involved company*s debts have been paid, in acéordance with these
provisions, -

€53 reorganization whose
editors whose credits predate the
with the company’s creditors, and

Chapter ITI
' Payment to Recognized Credlitors

Article 229. As from the bankruptcy judgment date, at least every two months, the receiver will
submit to the judge a report on sales made and on the status of the remaining assets, as well as a
list of the creditors to be paid, as well as of the bankruptcy share corresponding'to them.
Regarding the challenged credits, the receiver must create a reserve for the amounts of the sums,
if any, corresponding to them. Said reserves shail be invested as provided in Asticle 215 of this
-Act, and when the challenge is resolved, the involved Recognized Creditor shall be paid or the
swrplus will be refunded, .
Article 230. Where the resolution of one or more challenges may modify the amount to be
distributed among the Recognized Creditors, the receiver will distribute only such amount as
cannot be reduced ay a consequence of the appsal, A reserve will be created for the difference
and it will be invested as provided in Article 215 of this Act, When the challenge is resolved,
payment, if any, shal] be made to the creditor. ' .
‘Where no credit recognition, ranking and preference judgment has been issued, the proceeds of
any sales mede must be invested s provided in Article 215, T
Article 231. The judge shall make available to the Recognized Creditors and the Merchant the
report and list to which Articles 229 and 230 of this Ant refer, so that within three days-
afterwards they make such $tatements as may suit their interests, After such term, the judge wil}
decide on the manner and terms in which eny available cash will be distributed.
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Article 232. The distributions under reorganizations will continue to be made 83 long as there g
properties in the assets that can be sold, )
Article 233. If at the time that the business reorgenization must be concluded there are crez
pending recognition because the judgment that recognize them was challenged, the judgef@
wait to declare the conelusion of the business reorganization, until the corresponding cha}
has been resolved, v 4
Article 234, All of the properties of the assets shal| be dsemed sold even though some ads¥
remain, if the receiver proves to the judge that they have.no economic value, or that their ¥
less than any charges thereon or any expenses which may be necessary to sell them.’
In these instances, the judge, hearing the conservators pursuant to the procedure set in Articls
of this Act, will decide on the destination to be given to said properties, C
Article 235, Once the business rearganization has been concluded, the creditors that did not
receive full payment will individuelly retain their rights and actions to be exercized against the
Merchant for the balance,
Article 236. Once the business reorganization has been concluded due to the cause refersed to in
Article 262, Sections III and [V, of this Act, if any property belonging to the Merchant is
discovered or if property is retumed to the Merchant that should have been included in the
Estate, such property will be sold and distributed as provided by this Act.
' ;., ‘TITLE EXGATH
. Special Reorganfzations
. - Chapter I
Business Reorganizations of Merchants that
v Provide Pablic Services Pursuant to Concessions

Arficle 237. Any Merchant that due to his concession title provides a federal, state or municipal
public service, may be declared in busfmess reorganization.
Article 238. The business reorgunizations to which the preceding Article refers shall be subject
to the laws, regulations, concession titles and qther provislons goveming the concession and the
involved public service, and the provisions of this Act shall:apply-te them in everything whish-is- - - - .. -
hot jnconsiatent with such laws, regulations,condession titles and other provisions regulating the
concessjon and the involved public service. - " .
Artcle 239, For the purposes of this Chapter, the term grantor authority shall mean the
government, agency or any other public entity that gmnq,thg.c@cmion to provide a public
service, » PR
Article 240. The grantor authority will propose to the judge everything pertaining to the
appointment, removal and replacement of the conciliator and the regeiver.that participate in the
business reorganizations to which this Chapter refers, and to thexmonitoring:of the activities
carried out by said concilistor end receiver. Whenever the special circurpstanges of the case so
Justify, the grantor authority may set a compensation system other than the one established in
Article 333 of this Act, o
Article 241. Once the business reorgenization of 2 Merchant has been declared pursuant to this
Chapter, the grantor authority will propose to the judge the removal of the party charged with the .
management of the Merchant’s enterprise, and the appointment of a person to assume such
Mmanagement, whenever it may deem it necessary for the continuity and safety of the provision of
the public service.
In such jnstances, the grantor authority will communicate its determination to the judge, who
without delay will take such steps as may be necessary for the person appointed by the grantor

_ -authority to take over the Merchant’s enterprise. The occupation shall take place pursuant to the
formalities provided for in Article 180 to 182 of this Act. ‘
Article 242, Any agrecment proposed pursuant to Title Fifth of this Act must be notified to the
grantor authority, and the granitor authority may veto the proposed sgreement within the term set
by Article 162 of this Act, o
Article 243. If the receiver proposes, with the grantor authority's prior agreement, g sale
proceeding pursvant 1o Articles 205 and 206 of this Act, it may only be objected by:
L. One half of the Recognized Creditors; ' ‘
H. Recognized Creditors who jointly represent at least 50% of the total amount of the recognized
credits; and v
III. The conservators who jointly account for at least 50% of the total amount of the recognizad
credits. :
Article 2d4. Where the sele of the Merchant's enterpriss includes the transfer of the concession
title, the transaction must have the prior approval of the grantor authority, which will meke sure
that the transferee complics with the requirements to qualify to provide the public service, and
which are established by the applicable provisions.
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Chapter IJ

: Business Reorganization of Credit Institutions ,
Article 245, The business reorganization of credit institutions shal] be governed by the 4
provisions of this Act which are not inconsistent with the applicable special provisions. f*
Article 246. Only the Institute for the Protection of Bank Savings (Instituto para la Profeccis .
del Ahorro Bancario] or the National Banking and Securities Commission [Comision Np@drdod
Bancaria y de Valores) pursuant to the applicable laws maey request the business reorgan
of & credit institution. - : \
From the date on which a demand for the buginess reorganization of g credit institution is HiNZH
such credit institution shall shut down all the offices that provide setvice to the public and
duspend any type of borrowing, Jending and service transections.
The judge may adopt by operation of law or upon request of the Institute for the Protection of
Bank Savings or the National Banking and Securitics Commission, such preventive rémedies as
may be necessary for the protection of the workers, premises and assets of the institution, as well
as the jnterests of the creditors. Ve o
Article 247, Upon receipt of & demand for business reorganization, the judge will summon the
party to whom the institution's management has been entrusted, and will grant him a nine-day
term 1o answer the demand. In his answer, the party charged with the management must offer
such cvidencs a9 js authorized by this Act. \
The day following the date on which the judge receives the mgswer, it will make such answer
available to the plaintiff of the business reorganization, $o that within a three-day term he make
such stateriiénts as'ingy suit his interests and offer more evidence, if proper,
Article 248, If the answer to the complaint is Sled in writing, only documantary evidence and
experts’ opinionswill be admitted. Whoever files an expert opinion must accompeny & brief with
such information and documents as may establish the corresponding expert’s expertise and
know-how. Under no circumstances will the experts be summoned for questioning.
The judge may order such other evidentiary proceedings as he may deem advisable, which must
be carried out within a maximum ten-dey period,

- Article 249. When the business reorganization of a credit institution is declared, the procedure
will be commenced in all instances witl the bankrptey stage. :
Article 250. The Institute for the Pmtcetlo:;?g& Savings will be in charge of proposing ta
the judge the appointment, removal or repl senty as the case may be, of the receiver of a credit
institution business reorganization. ' :
Article 251, The National Commission for the Protection and Defense of Financial Services
Users [Comisién Naclonal para la Proteccion y Defensa dedos Usuarlos de Sepvicios
Financieros] may appoint up to three conservators who shall beqinder the obligation of
representing and protecting the rights end interests of the ciedit##3 of the institution under
business reorganization. ‘ . "
Article 252, Any sele proposals made by the receiver, with the apprpval 'of the Institute for the »
Protection of Bank Savings, may be objected to by the credit institution and the judge will
resolve as proper. oy
Article 253. Creditors that are also eredit institutions may offset the debis anil credits by means
of remittances of credit instruments ot payment Instruments that may have been submitted to a
clearing house autherized pursuant by the applicabte laws, :

Chapter III
Business Reorganization of Auxiliary Credit Institations

Article 254. The business reorganization of auxiliary credit institutions will be governed by this
Act where not inconsistent with the applicable special Jaws,
Artlcle 255, Without prejudice of the provisions of Article 21 of this Act, the Nationa] Banking
and Securities Commission may also demand the declaration of business reorganization of an
auxiliary credit institution. ' B
Once the demand for business reorganization has been admitted, the judge will order that it bs
notified to the National Banking and Securitics Commission and will order, whether by operation
of law or upon the request of the plaintiff or of said Commission, such preventive remedies as
may be neccssary to protect tha interests of the creditors, the workers, the premises and the assets
of the institution. ) .
Article 256. Upon receipt of 8 demand for business reorgenization, the judge will summon the
party to whom the institution’s manggement hag been entrusted, and will grant it a nine-day term
to answer the demand. In his angwer, the party charged with the management must offer such
evidence as s authorized by this Act.
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The day following the date on which the judge receives the anawer,'it will make such angwer #%
available to the plaintiff of the business reorganization, so that within a three-day term he nyghd
such statemnents as may suit his interests and offer more evidence, if proper. :
Article 257. [fthe answer to the complaint is filed in writing, only documentary evidencef
experts’ opiniony will be admitted. Whoever files an expert opinion must acoompany a bfief
such information and documents as may establish the corresponding expert’s expertise add
know-how, Under no circumstances will the experts be summened for questioning. \
The judge may order such other evidentiary proceedings as he may deem advisable, whichyg@hst
be carried out within a maximum ten-day period, , : "w{# ;
Within five days following the expiration of the term granted by Article 256, second paragx-aph,m\ﬂ?ﬁ]' 3
of this Act, the judge will isgue the corresponding judgment.

Article 258. Upon the declaration of the business reorganization, the National Banking and

Securities Comrmission, in defense of the creditars’ interests, may request that the proceeding be

started in the baniaruptcy stage or else the earlier termination of the coneiliation stage, in which

cage the judge will declare the bankruptcy outright.

Article 259. The National Banking and Securities Commission will propose to the Jjudge the

appointment, removal or replacement, a3 the case may be, of the conciliator and receiver of the

business reorganization of en anciltary credit institution.

Article 260. The National Commission for the Protection and Defenss of Financial Services

Users may appoint up to three conservators, who will be under the obligation of representing and

protecting the righty and interests of the creditors of the Institution under business reorganization,

Article 261, Any sale proposals may by the receiver with the approval of the Nationa! Banking

and §ecuritics Commission, may be abjected to by the auxiliary oredit institution involved and

the judge will resolve s proper.
TITLE NINTH

o . Conclusion of the Business Reorganization
3 Slngle Chapter
. .. "', Conclusion of the Business Reorganization

Article 262, The judge will declare the business reorganization concluded in the following cases:
L Upon the approval of an egreement pursuant to Title Fifth of this Act;

. IL Upon full peyment to the Recognized Creditors;
II. Upon payment to the Recognized Creditors by means of a bankruptcy share of the
Merchant’s obligations, if thems argno further propertics to be sold;
IV. Upon proof that the Estate 124 nsufficient even to repay the credits to which Article 224 of
this Act refers; or 0
V. Upon request by the Merchant and all.of the Recognized Creditors.
Article 263, The conciliator, the receivar, any Recognizad Creditor or any conservetor may
request the judge to conclude the business reorganization due to the causes referred to in Article
262, Sections IIT and IV, ST _ S
Article 264, If the business reorganization was concluded forany of the reasons listed in Article
262, Section III or IV, of this Act, any Recognized Crediter which Within two years following
the conclusion proves the existence of properties which are at least enough to pay the credits to
which Article 224 of this Act refers, may cause the reopening of the business reorgenization.
The business reorganization wilt be resumed at the point at which was concluded.
"Article 265. The business reorganization conclusion judgment will be made known through the
Judicial Bulletin or the courthouse bulletin board.
Article 266. The business reorganization conclusion judgment may be appealed by the
Merchant, any Recognized Creditor and the District Attorney as wel] as by the ingpector, the
conciliator or the recsiver in the same terms that the business reorganjzation judgment may be

appealed,
: TITLE TENTH
Ancillary Proceedings, Remedies and Coercive Actions
. - Chapter I
_ Ancillary Proceedings and Remedies
Article 267. The interested party will submit through ancillary proceedings to the judge, in order
for him to hear and decide on any jssues that may arise throughont the business reorganization
proceeding, and for which no speciel processing has been set, us followa:
L A copy of the initjal ancillary proceeding brief will be submitted for five days to the party or
perties interested in the issue, Any perty that does not produce an answer shall be regarded s
having admitted to the contents of the initial ancillary proceeding brief, unless otherwise proven;
11 In the ancillary claim end the answer 1o the same, the parties will offer svidetice, and indicate
the issues that the evidence will address, which must be related to the ancillary proceeding;

, - . w.J. B85 14711 .
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summon the parties for a hearing at which evidence and allegations will be made, whichy@fy
take place within the next ten days; ' ‘
IV, If the parties offer testimonial or expert evidence, they will provide, with the brighy
they offer evidence, a copy of the questionnaires pursuant to which the wiinesses mys
examined, or of the questionnaire for the experts, and list the witneases’ names and addredses:
and the name and address of each party’s expert. The judge will order thet a'copy belds d
each party, 5o that they may make questions in writing or orally at the hearing. No moggihs
three witnesses will be admitted for each fact; o ¥
V. Upan offering expert evidence, the judge will appoint an expert or more, as he may detm D’STRIN
necessary, without prejudice that each party may also appoint an expert to act together with the~adl =
expert appointed by the judge or to render their testimony separately; .
V1. In order for the perties to be able to praduce their evidence at said hearing, the officials or
authorities must promptly issue to the parties such copies or documents as the parties may
request, and must be warned that if they do not do so they shall be subject to the coercive action
that the judge may deém advisable, and no evidence will be admitted which is not prepared on
time due to lack of interest in producing the same; and
VII. Upon the conclusion of the hearing, without a summon being necessary, the judge will hand
down the respective interlocutary judgment within three days,
-The:ancillary proceedings filed pursuant to this Act will not stey the main proceeding.
. Artiele 268, If this Act does not pravide the appeal, revocation will be in order, which will be
protessed pursuant to the provisions of the Commercial Code. :
. Chapter 11
. Coercive Actions
Article 269. In order to enforce his decisions, the judge may employ, at discretion, any of the
following coercive actions: = o
L. A fine at the rate of 120 to 500 days’ the genern] minimum wege in effact in the Faderal
District at the time of the infridgement, which may be doubled in the event of repetition;
II. The assistance of the prhlic forces and the cracking of locks, 89 necessary; and
111 The arrest for up to thirty six hours. *
If the event calls for a more sovere sanction, the competent aythorities shall be so advised,
Article 270. If in exercise of the authority conferred upon him by the preceding Article the judge
requests the assistance of the public forces, the competent authorities shall be under the
obligation, under their strictest responsibility, to provide such assistance as fuily and for such

time ng may be necessary, Ry
TITLE ELEVENTH .
Penal Aspects of the Busivess Reorganization
Single Chapter . -
Offenses Under Business Reorganization
Article 271. Any Merchant who has been declared under business rearpanization pursvant to a
standing judgment, shall be subject to a penalty of one to nine years in prison for any malicious
act or conduct which causes or worsens the generalized default of his payment obligations.
Unless otherwise proven, the Merchant shall be presumed to have maliciously caused or
worsened the generalized default of his payment obligations when he carries his accounting
records in such a manner that does not allow to bacome aware of his true financial condition or
¢lse alters, falsifies or destroys his accounting records. o - .
The judge will bear in mind, in order to individuelize the penalty, the extent of the loss caused to
creditors and the number of creditors, .
Artielo 272. The Merchant agalnst whom a businsss reorganization proceeding is being pursued
will be sanctioned with one 1o three years in prison when, being required by the business
reorganization judge, he fails to make, within the term thereunto granted by the bankruptcy
Judge, his accournting statements available to the person designated by the judge, unless the
Merchant proves that he was unable to do so due to force majeurs or acts of god,
Article 273. If the Merchant is a legal entity, the penal liability will be applied 10 the members of
its board of directors, administrators, directars, managers or liquidators of the legal entity, who
were the authors of or participated in the offense.
Article 274. One wha directly or through another person requests in the buginess reorganization
the recognition of a non-existing or simulated credit will be sanctioned with a penalty of one to
nine years in prison. .
Article 275, Any offenses carried out while in budiness reorganizaticn will be prosecuted on the
basis of a complaint. The Merchant and each of hia creditors will be entitled to filo complaints;

TRV 87 ’ 1&

-| Page 88 de 100 regue le 8512010 3:26:26 P [Eastern Daylght Time] sur BLGMTLFAX02  Expéditeur: 55436621/ Durée de a réce‘ption: 3305/ Fax #ADNUC3ADFEDD230



05/08 2010 14:40 FAX 55436621 _ GUERRA GONZALEZ @oss .

- 88

- Page 89 de 109 recue le 8/5/2010 3:26:26 PM [Eastern Daylight Time] sur BLGMTLFAX02 / Expéditeur: 55436621 / Durée de a réception: 33:05 Fax #ADMACSADFEDD230



05708 2010 14:40 FAX 55436621 GUERRA GONZALEZ ' @ogo

uittal. .
;cgticle 276. In the cases of offenses while under business reorganization, the penal jidgy
not hear the relief of any damage, as such issue will be handled by the business reori ani
Jjudge. .
Article 277, Any offenses while under business reorganization, committed by the M
any person who acted in the Merchant's behalf or by third parties, may be prosecut
having to wait for the conclugion of the business reorganization, and without prejudice ofthp ? ]
continuation of such business reorganization. 24 DS TRmo e

ARALLh S

jurisdiction. No qualification shall be nevessary to prosesute such offenses.
TITLE TWELFTH *
Cooperation in International Procecdings
Chapter1
Miscellaneous
Article 278. The provisions of this Title shall apply in any of the following events:
1 In the event that @ Forsign Court or a Foreign Representative requests assistanoe in the
Republic of Mexico in conneetion with a Foreign Proceedmg,
I1. In'thievent that assistance is requested in a foreign State in connection with B proceadmg
‘which is bemg processed pursuant to this Act;
1. In the-ovent: that a foreign proceeding end a proceeding in the Republic of Mexico pursuanl.
to this Act are beddp coneurrently processed in connection with the same Merchant; or
1V. In the event that the creditors or other interestad parties located in a formgn State are
interested in requesting the’ commencement of a proceeding or in paruclpanng in a proceeding
which is being prosessed pursuant 1o this Act.
Article 279, For the purposes of this fitle:
1. Foreign Procesding shell mean the ollective proceeding, whether judicial or edministrative,
including any provisional proceeding, béing processed in a foreign State pursuant to a law on the
Merchant's business reorganization, bankruptey.or msolvency, pursuant to which the Merchant’s
properties and buginesses are subject to the oonpn‘t or supexvxsmn of the Foreign Court, for the .
purposes of their reorganization or liquidation;
I1. Principal Foreign Proceeding shall mean the Foreign Procccdmé pursued in the State where
the Merchant has its principal place of busineas,
IT. Non-Principal Foreign Proceeding shall mean a foreign pmceaimg being pursued in a State
where the Merchant has one of the establishments describéd in Section V1 of this Article;
IV. Foreign Representative shall mean such'person or agency, even one appointed provisionally,
that hes been authorized in a Foreign Prooeeding to bandle the reorganization or liquidation of
the Merchant’s properties or businesses or to act as representative of the Foreign Proceeding;

-V, Foreign Court shall mean the judicial or other authority which may be competent for the
purposes of the control or monitoring of a Foreign Proceeding; and '
V1. Establishment shall mean any place of operations in which the Merchant carries out an
economic actjvity in a non-transitory manner, with human means and goods or services.

Artlcle 280. The provisions of this Title shall apply if no other meaans is available in the
international treaties to which Mexico may be a party, unless there is no international reciprocity.

Article 281, The duties to which this Title refers regarding the recognition of Forsign
Proceedmgs and regarding cooperation with Poreign Courts will be exercised pursuant to the
provisions of this Act by the judge, the Ingtituts or the Institute-appointed person.

Article 282. The inspector, the canciliator ot the receiver shall be empowered to act in a formgn
State, to the extent permitted by tho applicable forcign law, on behalf of a businass
reorganization which has been initiated in the Republic of Mexico pursuant to this Act.

Article 283. Nothing provided in this Title may be construed as being contrary o the provisions
of Titles I-XI and XIII of this Act, or otherwise contrary to the fundamental principles of law in
effect in the Republic of Mexico. Therefore, the judge, the Institute, the inspector, the conciliater
or the receiver, shall refuse to take any step that may be contrary to the provisions of such Titles
or which might breach said principles,

Axticle 284. Nothing provided in this Title will limit the authority of the judge, the Institute, the
inspector, the concilietor or the receiver to provide sddirional assistance to the Foreign
Representative, pursuant to other laws in effect in Mexico.

Acrtlcle 285. In interpreting the provisions of this Title, its mtemanona.l origin and the need to
promote the uniformity of application and good faith observance, must be taken into account.

Chapter I1
Foreign Representatives’ and Creditors’ Access to Mexican Courts
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Article 286, Subject to the provisions of this Act, any Foreign Representative shall be anthog \$0%¢ 03
to directly resort to the judge in the proceedings regulated by this Act. .555 4 Y
Article 287, The fact that a Foreign Representative files an application with a court in tie ,
Republic of Mexico, pursuant to the provisions of this Title, does not imply submissiop<x g
Foreign Representative or of the Merchant’s proparties end businesses overgens, to th
Jurisdiction of the Mexican courts for purposes other than the purposes of the applicathon
Article 288. Any Foreign Representative shall be empowered to request the commcnc Bnp! 7
. business reorganization pursuant to this Act, if the conditions for the commencement 0%’\'4,‘3 2
proceeding ere otherwise complied with. % 4{;\7 PR
Article 289. Beginning with the recognition of a Foreign Proceeding, the Foreign chras%ht@’_rﬂm T e
shall be entitled to participate in any business reorgenization that may heve been commenced -
pursuant to this Act,
Article 290. Except for the provisions of the second paragraph, the Foreign Creditors shall have
the same rights as Mexican creditors as concerns the commencement of a proceeding in this : ;
State and the participation in it pursuant to this Act. .
The pmviséons of the first paragraph of this Article will not affect the order of preference of the
credits inf buginess reorganization declared pursuant to this Act, except that the credits of
forejgn creditas$ will not be ranked below the regular creditors. '
Artlcle 291, Whenevegpursuant to this Act some proceeding must be served on the creditors
residing in the Republic ofMexico, the foreign creditors whose addresses are known and who.
are ot domiciled inigfda the Mexdcan territory, must also be notified. The Jjudge must order that
the pertinent legal steps be takes in order to notify all creditors, ¢ven those whose addresses are
not known. v
Such notice must be served on-each forejgn creditor separately, unless the judge believes that
some other form of notification may bo more adequate in the circumstances, No leuers rogatory
or any similar formality shall be necezsary. -
If foreign creditors must be notificd of the commen ment of @ proceeding, the notification in
addition must: ;,-' T
L Sct a forty five-calendar-day term to file the credits and indicate the place where such filing
o o must be made;
LL. State whether the creditors with secured credits must file such.tredits; and
IIT. Include such other information 88 may be necessary for mg:_xmﬁﬁp’iﬁon pursuant to the
Mexican laws and the judge’s resolutions, ’ J .
Chapter IIT U
Recognition of a Forelgn Proceeding and..
Remedies that can be Granted .
Article 292. The Foreign Representative may requast the judge to fecognize the Foreign
Proceeding in which he was appointed as such. : R
All recognition applications must be filed together with:
1, A copy certified by the foreign court of the resolution which declared commenced the Foreign
Proceeding and whereby the Foreign Representative was appointed;
II. A certificate issued by the Foreign Court that establishes the existence of the Foreign
Proceeding end the appointment of the Foreign Representative; or
III. In the absence of any evidence pursuant to Sections 1 and II, together with any other evidence
admissible by the judge of the existence of the Forvign Proceeding and the appoinitment of the
Foreign Representative.
All recognition applications must be filed together with an affidavit that duly indicates the data
of all Foreign Proceedings commenced in connection with the Merchant, or of which the Foreign
Representative may be aware. -
The judge must demand that any documents filed in a language other than the Spanish language
in support of a recognition epplication be accompanied with its translation into Spanish. '
Likewise, the Merchant’s address at which he must be surnmoned with the application must be
stated. The procesding will be processed ag an ancillary proceeding between the Foreign
Representative and the Merchant, with the participation, s proper, of the inspector, the .
conciliator or the recejver, : .
Article 293, Whenever the recognition of a Foréign Proceeding is applied for with respect of e
Merchant having en establishment (n Mexico, the provisions of Chapter TV of Tite First of this
Act rnust be observed, including the provisions regarding the ordering of the preventive
remedies, ‘ '
The judgment to which Article 43 of this Act refers will contain, in addition, the declaration that
the Foreign Proceeding or Proceedings involved are recognized.
The business reorganization will be governed by the provisions of this Act.
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Article 294, If the Merchant does not have an establishment in the Republic, the proceg8ing
be followed between the Foreign Representative and the Merchans:. PR g A
The proceeding will be processed following the provisions set by Title Tenth of this § ct i
connection with ancillary proceedings. The person applying for the recognition musthndjcate i
Merchant's service of process purposes. W
Article 293, If the resolution or the certificate to which Article 291, Section I, of this X&f.Ne Rty
states that the Foreign Proceeding is a proceeding of those listed in Article 279, SectionNSqish .
Act, and that the Foreign Representative is a person or a body pursuant to Article 279, Sed
IV, of thig Act, the judge shall presume such situations.
* The judge shall be authorized to presume that any documents submitted to him in support of a
recognition application are genuine, whether or not they are legalized.
Unless otherwise proven, it shall be presumed that the Merchant®s corporate domicile or usual
residence, in the case of & natural person, is his main place of business,
Article 296, Except for the provisions of Article 281 of this Act, the recognition of a Foreign
Proceeding will be granted if: oo .
1. The Foreign Proceeding is a proceeding in the terms of Article 279, Section I, of this Act;
1. The Foreign Repressntative that epplies for the recognition is & person or a body in the terms
of Article 279, Section IV;
III. Théépplication meets the requirements of Articles 292, 293 and 294 of this Act, a9 the case
may be, and ’
IV. The@bplication was filed with the competent cow?.
The Foreign Proceeding will be recognized: o . )
I. As the Principal Poreign Proceeding if it is being processed in the State where the Merchant
has his principahplace of business; or
IL, As the Non-Principal Foreign Proceeding, if the Merchant has an astablishment In the terms
- of Article 279, Section VI, of this Act, in the territory of the State of the foreign venue. ' 4
Article 297. Beginning the moment that a Forelgn Procoeding recognition application is filed, ’
the Foreign Representative will forthwith advise the judge:
L. Of any major change in the status of the recognized Foreign Proceeding or in the appointment
of the Foreign Representative; and T
II. Of any other Foreign Proceeding which is ¥ing pursued in connection with the same
Merchant and which the Foreign Representative may be aware. ’
Artiele 298, From the filing of 2 recognition application to the moment that said application is
resolved, the judge may, upon request of the inspector, the conciliator or the receiver, wha shall
act on behalf of the Foreign Representative and whenevey sach measures may be necessary and
urgent to protect the Merchant’s properties or the interests of the creditors, grant preventive
‘remedies, such as but not limited to the following: O
L. To suspend any execution action against the Merchant’s properties;' = _
Il. That the person appointed by the Institute may appoint the edministrator or manager of all or a
part of the Merchant’s properties located in the Mexican territory, in orderto protect and
preserve the value of any goods which, due to their nature or concomitant circumstances, may be
perishable, subject to depreciation or otherwise threatened, and saiul appointee may be the
Foreign Representative; and . )
1. To apply any of the remedies provided for in Article 300, first paragraph, Sections [1I, [Vand
VI, of this Act. :
In order to adopt the preventive remedies to which this Article refers, the provisions of this Act
regarding preventive remedics must be observed where proper. .
Unless extended pursuant to Article 300, first paragraph, Section V, of this Act, the remedies
granted pursuent to this Article shall have no effects upon a resolurion being issued in connection
with the recognition application.
The judge may refuse any remedy provided for in this Article if such remedy may affect the
pursuit of a Principal Foreign Proceeding.
If the Merchant hes an establishment in the Republic of Mexico, it must demand the recognition
of the involved Foreign Proceeding in order to request the remedies to which this Article refess.
Article 299. Beginning the recognition of & Principal Forsign Proceeding:
L. Any enforcemeant action against the Merchant’s properties will be suspended; and
L. The right to transfer or encumber the Merchant’s properties and to dispose otherwise of such
properties will be suspended. !
The scope, modification and extinction of the paralyzing and suspension effects to which the first
paragraph of this Axticle refers shall be subject to the provisions of Chapter I of Title Third of
this Act, regarding the suspension of any enforcement proceedings throughout the conciliation

period. .
SR 1
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Article 300. From the recognition of a Foreign Proceeding, if necessary to protect the
Merchant’s properties or the creditors’ interests, the Foreign Representative may urge the /8%
ingpector, the concllietor or the receiver, 10 request any proper remedy to the judge, incluflingfiy
following remedies:
1. To suspend all enforcament actions ageinst the Merchant's properties, to the extent tHa
“have not been paralyzed pursuant to Article 298, first paragraph, Section I, of this Act; }
11. To suspend the exercise of the right to transfer or sncumber the Merchant's propertiel; GAdng-L}
otherwise dispose of such properties, 1o the extent that said right ha3 not been suspended®;-
pursuant to Article 299;
III. To provide for the production of evidence or the supply of information regarding the
Merchant’s properties, businesges, rights, obligations or liabilitles;
IV. To entrust the Foreign Representative, the inspector, the conciliator or the receiver with the
management or sale of all or a part of the Mearchant's properties loceted in the national territory;
V. To extend anty provisional remedy granted in the terms of Article 298, first paragraph, of this
Act; and
VI, To grant any other remedy wlnch, pursuant to Mexican legislation, may be granted to the
inspector, the conciliator or the receiver. .
Upon the recognition of a Foreign Proceedmg, the Foreign Representative may urge the
inspector, the' concilitor or the receiver to entrust 1o the Foreign Representative or any othar
person appomted by the Instituts, the distribution of all or a part of the Merchant’s properties
located in the national territory, provided that the judge makes sure that the interests of the
creditors domiciled in Mexico are sufficiently protected,
Upon granting the remedies provided for inf this Article to the reprasentative of a Non-Prmcipal
Foreign Proceeding, theijudge must make sure that the remcdws)ﬂms granted refer to properties
which, pursuant to the laws of Mexlco, must be managed within the framework of the Non-
Principal Foreign Proceeding or refer to information required under said Non-Principal Foreign
Proceeding.
Article 301. Upon granting or mfusmg a rcmedy pursuant to Axticle 298 or 300 of this Act or
upon modifying or rendering said remedy.without effect based on the third paregraph of this N
Article, the judge must make sure that the interests of the creditors and of other interested
persons, including the Merchant, are duly protected.
The judge may condition any remedy grented pursua.m 10 Amclc 298 or 300 of this Act to such
conditions as he may deem advisable. L
Upon urging of the Poretgn Representative or of any petaon aﬁ'ected by some remedy grmte.d
© pursuant to said Article 298 or 300, or by operation of lew, the judge may modify the remedy or
render the same without effect. The processing shall be madeﬂ;ﬂdugh anc:llary proceedings and
with a hearing with the inspector, the conciliator or the receiver, if an .
Avrticle 302. Upon the recognition of a Foreign Pmcecdmg, the Forei Réprasentanve shall be
empowered to ask the inspector, conciliator or receiver to start any action ta recover the
properties of the Eqtate and to declare void any fraudulent acts against creditors to which Chapter
VI of Title Third and Articles 152 and 193 of this Act refer,
Article 303. Upon the recognition of a Foreign Proceeding, the Foreign Representative may be
authorized to participats in the proceedings to which Artlcle B3 and 84 of this Act refer.
Chapter IV
Cooperation with Forelgn Courts and Representatives
Article 304. In any of the matters listed in Article 278 of this Act, the judge, the inspector, the
conciliator or the receiver must cooperate, in performing their dunes and to the extent possible,
‘with foreign courts and representatives. ™
The judge, the inspector, the conciliator or the recetver shall be empowered, in pert'onnmg their .
duties, to get directly in touch with Foreign Courts or Representatives, without letters rogatory or
other formalities being necessary.
~ Article 303, The cooperation to which Article 304 of this Act refers may be provided by any
proper means, and especially by means of:
1, The appointment of some person or body to act under the directions of the judge, the inspector,
the conciliator or tho receiver;
I1. The disclosure of information by any meana that the judge, the inspector, the conciliator or the
receiver may deem proper:
I11. The coordination of the management and monitoring of the Merchant’s properties and
businesses;
IV. The approval or the application, by the courts, of agreement regardmg the coordination of the
proceedings; and

( : s [
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V. The coordination of the proceedings which are being concurrently pursued in connection yd
the same Merchant, ' |

Chapter V.

‘ Parallel Proceedings
Article 306. The effects of the recognition of e Principal Foreign Proceeding and the defla
of a foreign Merchant in business reorganization, with respect of the establishment locat@h}
Republic of Mexico and the effects of a Principal Foreign Proceeding, with respect of
Merchant that only has properties within the Republic of Mexico, shall be restricted to they,
Merchant’s cstablishment Iocated in the Republic and, to the extent required. in order to providé l
the cooperation and coordination referred to in Articles 304 and 305 of this Act, o any other of ™ g1E s
the Merchant's properties which, pursuant to the laws of Mexico, must be edministered in this ~ -
proceeding.
Article 307. If e Foreign Proceeding and a procesding pursuant tg this Act are being processed
concurrently and in connection with the same Merchant, the judge will try to collaborate and
coordinate his activities with thoge related to the other proceeding, pursuant to the provisions of
Articles 304 and 305 of this Act, as follows:
L If the proceeding béing processed in Mexico is pending when the Foreign Proceeding
recognition application is filed: b :
a) Any remedy granted pursuant to Article 298 or 300 must be compatible with the proceeding
being pursued in Mexico; and
b) If thejﬁmigﬁ Procaeding is recognized in Mexico as the Principal Foreign Proceeding,

. Article 306 of this Aét shall not apply;

11, If the proceeding being pursued in Mexico is commenced after the recognition, or after the
application for ré&ognition of the Foreign Proceeding: "
8) Any remedy that may be in effect pursuant to said Article 298 or 300 shall be reexamined by
the judge and either modified or revoked, if incompatible with the proceeding in Mexico; and
b) If the Foreign Proceedirig yéd recognized ag the Principal Foreign Proceeding, the paralyzing
or suspension effects to which’ Article'298, firat paragraph, of this Act refers, will be either
medified or revoked pursuant to the paiyisions of Article 298, second paregraph, if incompatible
with the proceeding being pursued i1 "Mexico; and
III. Upon granting, extending or modifying a remedy granted to the representative of a Non-
Principal Foreign Proceeding, the judge must make sure that said remedy affects properties
which, pursuant to the laws of Mexico, must ba nd;%pggzmd in the Non-Principal Foreign
Proceeding, or refers to information required for such ppfeeeding. :
Article 308. In the ovents contemplated in Article 298fif more than one Foreign Proceeding is
being pursued in connegtion with the same Merchant, the judg¥will try that cooperation end
coordination be provided pursuant to Articles 304 and 305 ofthis Act;and the following rules

shall apply; BT A
1. Any remedy granted pursuant to said Article 298 or 300 to the representative of 8 Non-
Principal Foreign Proceeding, once a Principal Foreign Proceeding has been recognized, must be
compatible with the jatter;
I1. Whea a Principa! Foreign Proceeding is recognized after the recognition or after the filing of
an application for recognition of e Non-Principal Foreign Proceeding, any remedy in effect
pursuant to said Article 298 or 300 must be reexamined by the judge and medified or rendered
Wwithout effects if incompatible with the Principal Foreign Proceeding; and
1I1. I, once a Non-Principal Foreign Proceeding has been recognized, another Non-Principal
Foreign Proceeding is recognized, the.judge must grant, modify or render without effects any
remedy that may be ordered to facilitate the coordination of the proceedings. '
Article 309. Unless otherwiss proven, the recognition of a Principal Foreign Proceeding shall
presume that the Merchant has generally defaulted his obligations for the purposes of the
commencement of the proceeding pursuant to this Act, ) '
Article 310. Without prejudice of the rights of the holders of credits having a special privilege, e
collateral or rights in rem, a areditor that received & partial collectien with respect of his craditin .
a proceeding being pursued in a foreign State, pursuant to.an insolvency statute, may not recejve
& new dividend for the 3ame credit in an insolvency procecding being pursued under this Act in
connection with the same Merchant, to the extent thet the dividend received by the other
creditors of the same rank are proportionally lower then the collection recelved by the creditor.
TITLE THIRTEENTH
Federal Business Reorganization Specialists Institute
Chapter I
Nature and Authority

. | o
. 57 - 14T
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Article 311, The Federa] Business Reorganization Specialists Institute is created as an guxili
body of the Federal Judjcature Council [Consejo de la Judicatura Federal], with technical
operating autonomy, with the following authority:
L. To authorize the registration in the corresponding register of those who prove to meet t
necessary requirements to perform duties a3 inspectors, concilietors and recejvers in busifess
reorganization proceedings; '
IL To create and carry the inspector, conciliator and receiver registers; .
I11. To revoke, where proper pursuant to this Act, the authorization 1o act ag inspector, co;
.and receiver in business reorganization proceedings;
IV. To appoint, from among the persons registered in the cotresponding registers, the persons
who will ect es inspecior, conciliator and receiver in each business reorganization proceeding;
V. To establish, by meaps of general rules, the random procedures to appoint inspeciors,
conciliators or recelvers;
V1. To draw up and apply the public selection and updating procedures for the authorization of
inspector, conciliator or recelver, and to publish the comesponding requirements previously on
the Official Gazette of the Federation;
VIL To establish the system applicable to the compensation of the inspectors, conciliators and
receivers, for the services that they provide in the business reorganization proceedings;
VII1. To monitor the services provided by the inspectors, conciliators and receivers in businass
reorgenization proceedings; :
IX. To promote the training and updating of the inspectors, conciliators and receivers registered ’
in the corresponding registers; .« ' '
X. To make and support anelyses, stidiés and researches related to its duties;
X1. To make public its duties, objectives and procedures, and any provisions it issues pursvant to
this Act; St \
X1I. To draw up and disclose business reorgamzation-related statistics;
XIIL To iasue such general rules as may be neoessary to exercise the authority listed in Sections
IV, V, VII and X1 of this Article; . .
XIV. To report to the Federal Congress on the performance of its duties, every six months; and
XV. The other authority granted to'it by this-Act:! , ) .
Article 312. The Merchant facing economio or financial problems mey resort to the Institute in
order to choose a concilietor from ameng those registered in the Institute’s register, to ask him to
act a3 amicable compounder between him end his creditors. Apy creditor having a due and
unpaid credjt may also resort to the Institute to report such sitiretion é&nd to request the list of
“ conciliators, . .
The Institute must advise the applicant in writing, within fifteen calendar days following the date
of the corresponding application, the list to which the preceding psragraph refers. The
conciliator’s fees shall be paid by the applicant. Ce o
Under no circumstances will the Institute be liable for any acts carried out by the conciliator
.chosen by the Merchant or any creditor, as the case may be.
Chapter 11
-Orgunization ,
Axticle 313. Tho Institute will be govemned by a Board of Governors [Junta Directiva), which
will have such administrative strueture of support a5 it may determine pursuant to the authorized
budget. .
Axticle 314. The Board of Govemors will be formed by the Institute’s General Director and four
membery appointed by the Federal Judicaturs Council, upon its President’s motion; the
appointments shall be made with a multidiscipline membership in mind, and the Board members
must be experts in the fields of administration, accounting, economics, finance and law.
Article 315. The Institute’s General Director shall held office for six years; the members will
hold office for aight years; the members will be staggered and may be appointed for more than
one term of office.
Article 316. The members of the Board of Governors must meet the following requirements:
L They must be Mexican nationals in full exercise of their rights;
1. They must be renowned for their honesty:
II1. They must have held, for at least seven years, administrative, accounting, economic, financial
or legal high-ranking positions in connection with this Aot or else must have provided advisory,
teaching or research services; <o
IV. They must not have been convicted of any willful offense calling for bodily punishment, or
disqualified to hold any job, position or office in the public administration or the finaneial system
or 1o engage in trade; .

v 1471
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V. They must not be the spouse, famale or male concubine or be a relative by blood to the foytt
degree or relative by affinity to the second degree or a relative by marriage of any other mafde
of the Board of Govemnors; and ‘ i :

V1. Have no lawsuit pending against the Institute.

Article 317, The vacancy in the,position of any governor of the Board of Governors wil
filled in by a new appointment pursuant to the provisions of Article 314 of this Act. If e
vacancy takes place before the end of the respective incumbency, the person designatediy’y
such vacaney will hold offics for the rest of the predecessor’s incumbency. !
Article 318, The members of the Board of Governors may only be removed in any of the
following events;

L In the event of defeult of his duties or negligence in performing the same;

I1. The mental or physical disability that prevents the proper exercise of his duties for over six
months; - i

III. In the event of holding a job, position or office other than those mentioned in Article 320 of
this Act;. .. . . -
IV. In the evént tharhe ia no longer a Mexican citizen or no longer meets any of the requirements
set in Article 316, Section IV, of this Act; N

V. Not fulfilling the resolirtions of the Board of Governors or deliberately abusing his authority
or not exercising his full authority; _

VI. Using, to his awn or third party’s benefit, the confidential information made available to him
by virtue of his position or disclosing such confidential information without the Board of )
Govemors’ authorization; - . :

VII. To knowingly submit false informition to the Board of Governors; and

* VIII. To be absent from his duties forgfer five days without the Board of Governors’ ‘
authorization or not due to force majgire or with cause, The Board of Governors ay not
authorize leaves of absence for over three cohspgutive months or for over three menths in one
calendar yesr, e o -
Article 319. The Federal Judicature Council'must decide on the existence of an event of removal
mentioned in Article 320 and may do so upon request of at least two of the members of the
Institute’s Board of Govemors, . .

Article 320. The members of the Board of Governors may not during their incumbency accept or
carry out any other job, position or office, other than teaching jobs or jobs i public or private
welfare institutions for which they are not paid. . '

Article 321, The Board of Govemors has the following authorities, svhich it cannot delegate:

1. To issue the general rules to which this Act refers; ' N

Il. To approve the Institute’s basic administrative structures and the semts'of its regional offices,
if any; ‘ :

IMI. To approve the organization and procedure manuals and the Institute's Internal reguletions;
IV, To evaluate periodically the Institute’s activities; ’ .
V. To demand such information as may be necessary from the Institute’s General Director in
order to carry out jts eveluation activities; ¢ ’

V1. To eppoint the Board of Governors® Secretary from among the Institute’s highest ranking
_public servents according to the Institute's internal regulations; angd

VIII To resolve such other issues as the Institute’s General Director or any member of the Board
of Governors believes should be approved by the Board.

Article 322, The regular Board of Governors’® meetings will be held at least once every quarter,
but the Institute’s General Director may call meetings or two members of the Board of -
Governors may request the Institute’s General Director to call general meetings, whenever
holding them may be necessary, - . ) :
Article 323. The Board of Governors will validly meet with the participation of at least three of
its members, The resolutions shall be pessed by 8 mejority vote of the members present at the
meetings and the Instituts’s General Director shall cast the tie-breaking vote,

Article 324, The Institute’s General Director shall have the following suthority:

1. To run the Institute;

11, To represent the Institute; :

III. To comply with and enforce the resolutions of the Board of Governors and to publish them
whenever so doing may be proper; )

IV. To appoint the Institute’s staff; o

V. To submit to the Board of Govemors® approval the proposal for the Institute’s basic
administrative structure, and the establishment and the seats of the regional offices;

VI, To submit to the Board of Govemnors, for congsideration, any programs and the Institute’s
organizaiion and operation puidelines; and . :

e 101 . 14
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VII, Such other uuthority as may be conferred upon him by this Act end other laws.
Chapter ITI !

Inspectors, Conciliators and Recejvers,

Article 325. Anyone interested in being an inspector, conciliator or receiver in business

reorganization proceedings must ask the Institute to register him in the respective regist

pursuant to the provisions of this Chapter.

Article 326. In order to be registered as inspector, conciliator or receiver, the parsons so

interested must file their application in writing with the Institute, with the docuiments that % 4, 3

establish fulfillment of the following requirements: . : oz RTo -

1. That they have had at least five years’ experience in business administration, financial advisory e s—""

services, legaléi-accounting activities; :

IL. That they do nothold any job, position or office in the public administration or are part of the

Federal, Smog.mniciﬁd Legisiative or Judicial Branch;

1

s

IT1. That they are reno for their honesty; .

IV. They must comply withthe selection procedures applied to him to them by the Institute, as
well as the updating procedures determined by the Institute; and '

V. They must not have been conVigted, by a final end conclusive judgment, of any willful
offense calling for bodily punisheuen, or disqualified to hold any job, position or office in the
public service or tha finencial system orto engage in trade. .

Those who meet the aforesaid requirements will be registered by the Institute in the inspectors,
conciliators or recelvers registers, upon payment of the corresponding duties,

Article 327, The inspectors, conciliators bf reteivers must guarantee their performence in cach
business reorganization procceding for which they ere appointed, by posting the guaranty
determine by the Institute, through general rules. .. -,

Article 328, Anyonc in any of the following events may not be inspector, conciliator or receiver
in a business reorganization proceeding:

1, The spouse, female or male concubine or bload relative within the fourth degree or within the
second degree by affinity, of the Merchant under business reorganization, of any of his creditors
or of the judge hearing the procseding; i

I1. The spouse, female or male concubine or fourth degree relafiyeby blood or second degree
relative by affinity, of the mambers of the managing bodies, if.the Merchant is a legal entity, or
of any stockhalders who are liable withous limitation; ‘ i

III. The lawyer, attorney in fact or suthorized person of the Merchant or of any of its creditors, in
any pending lawsuit; ‘ i

IV. To have or have had in the six months immediately preceding his appoinmment, a labar
relation with the Merchant or any of the creditors, or to render or have rendered, during the same
period, indspendent professione! services, whenever such services imply subordination;

V. To be a stockholder, lessor or lessee of the Merchant or of any of his creditors, in the
proceeding to which he is appointed; or ‘

VI To have a direet or indirect interest in the business reorganization or to be a close friend or an
opon enemy of the Merchant or any of its creditors.

The incompatibility mentioned in Section VI will not be subject to judicial interpretation.
Article 329. The inspectors, conclliators or reccivers falling in any of the events mentioned in
the preceding Article shall excuse themselves; otherwise, they will be subject to the
edministrative penalties that may apply pursuant to thls Act end o the sanctions thereunto
determined by the Institute. The foregaing, without prejudice of the fact that the judge hearing
the proceeding, or the Marchant or any creditor or conservator through the judge, may ask the
Institute to replace the involved party from his position, the moment that they become aware of
that fact, independently of the penal liability to which the involved.inspectors, conciliators or

' receivers may be subject.

Article 330, In the event that after the procesding has being commenced a supervenient
impediment should occur, the inspector, conciliator or receiver must report the same immediately
1o the Institute, otherwise the penalties mentioned in the preceding Article shall apply.

In any event, the inspector, the conciliator or the receiver falling in the event mentioned in the
preceding paregraph must hold officc until his suocessor, if any, is appointed, to whom he must
deliver the information and documents to which he may have had access as well ag the
Merchant’s properties thet he had in his possession by virtue of his duties.

Article 331. The inspector, conciliator and receiver may only be excused from their
sppointments whenever they may be a legal impediment or there is a sufficient cause in the
Institute's opinion, which shall immediately decide in order to avoid impairing the
reorganization proceeding. ‘

Article 332. The following are the duties of the inspector, conciliator and recejver:

1 ) a
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I. To perform with honesty and diligence the duties entrusted to them by this Act, in the terpiie

held by the Act; ' Iy

II. To monitor and oversee the proper performance of the persons that assist them in pe b
their duties;
II1. To carry out the procedural recards required of them by this Act, in a clear and ordefl¥z$ &
fashion, and to make available to any interested creditor and the Merchant such informatlag ha
may be relevant for their preparation, at the expense of the creditor that requested the apphé]
in writing 1 » RN
IV.To rendqj'm"thc Jjudge an account of their performanee, as often as required by this Act; '*—f‘l,g‘mlm
V. To keep confidentit] the industrial secrets, provedures, patents and trademarks, of which they e
may be aware by virtye 6f their parformance, as provided in the applicable industrial and

inteliectual lepislztion, as well as the sense of the procedural records that it must carry pursuant

to this Act; ' . -

V1. To abstain from disclosing ox using to their own benefit or the benefit of third parties, the
information that they may, acquiré by virtue of their duties;

VI1. To give the Institute all kinds of facilities for the inspection and monitoring of the

performance of their duties; oo N

VL To comply with the generaliguidlints issued by the Institute; and

IX. To comply with the other duties set by this Act or other laws.

" Article 333. The inspector, coneiliator and €ciyer and their assistants shall be entitled to be
. pald fecs for performing the duties entrusted tb them by this Act. The system epplicable to the

ot M h

fees will be determined by the Institute thredgh general rules, as follows:
1. They will be paid out of the Estate and will be regarded credits against the same;
1I. They will be paid as determined by the Institute; and “ :
III. They will be consistent with the Jabor market conditionis and tend to cause the registration of
eligible persons duly qualified to perform their duties, jnthé Fogister to which the next Chapter
refers, L
In any event, the conciliator's and the receiver’s remunerition muggbe related to their
performence. : : Lok

! ) Chapter IV L o
" Inspectors, Coneiliatory and Recetvers Register,.
Article 334, The Institute shall carry an updated register of inspectors, conciliators and receivers,
to be differentiated on the basis of the categories thersunto determined By means of general
guidelines. ’ e .
Only the persons who are registered in the corresponding register, except for the provisions of
Asticles 147 and 174 of this Act, may ect as inspectors, conciliators or receivers.
Article 335, The appointment of inspectors, concillators and receivers for business
reorganization proceedings shall be made by means of the random procedures determined by the
Institute through general guidelines,
Article 336. The Institute may impose on the inspectors, conciliators and receivers, as an
administrative penalty depending on the gravity of their breach of the provisions of this Act, a
warning, the temporary suspension or the cancellation of their registration.
Article 337. The Institute may determine the cancellation of the inspectors’, conciliators’ or
receivers’ registration if:
1. They do not properly perform thelr duties:
IL. They do not comply with any of the updating proceedings applied by the Institute;
TIL They are convicted, by means of a final and conclusive judgment, for a willful offense
calling for bodily punishment, or they are disqualified to hold any job, position or office in the
public service and the financial system or to engage in wrde; ‘ :
IV. They hold e job, position or office in the public administration or are a part of the federal,
smte or municipal Legislative or Judicial Branch; )
V. They refuse to perform the dutias essigned to them by this Act in any business reorganjzation
to which they may have been appointed, without canse in the Institute’s opinion; or
VI. They may have been convicted, by mersis of a final and conclugive judgment, to the payment
of damages and losses a3 a result of some business reorganization to which they may have been
appointed.
Article 338, The Institute’s Board of Governors will decide on the warning, the temporary
suspension or the cancellation of the inspectors’, conciliators’ and receivers’ registration, and
will grant the involvied party the right to @ hearing. The resolution of the Board of Governors will

"be unappealdble.
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FIRST. This Act will take affect the day following its publication' on the Omcm‘l Gazette of the
Federation,

|
1 declared in business reorganization, ; ;
| Insurance institutions and mutual. companies, bonding institutions, reinsurance Institutions 2N
rebonding institutions will be governed by their special laws,
FIFTH. Any bankruptey and suspension of payment proceedings thet were commenced priorto
| the effective date of this Act shall sti]l be governed by the provisions of the Bankruptey and
’ Su:x;msiqp of lzayg?cnts Law published on the Offlclal Gazefte of the Federation on Apri] 20,
1943 . V1 L0Tg
SIXTH: Wjthii, *.f;,iﬁy’-@nlmdar days following the effective date of this Act, the Institute must be
formed and withip sixty, calendar days following its formation, the institute must issue the '
regulating provisions fe dto inthis Act . , . .
If any applicdtion Qr:dei:':#ud or the declaration of business rearganization of a Merchent is filed °
without complying with thi visions of the first paragraph of this Anticle, such application or

SEVENTH. The mefnbers of the Institute’s Board of Governors will be appointed within thirty
calendar deys following the cffective date of this Act. The Board of Governors must be operating
within five calendar days following the appointment of its members,

The first General Director of the Instituta will hold office until December 3 1%, 2003. The
incumbencies of the first four members will end on December 31%, 2000, 2002, 2004 and 2006,
respectively..

EIGHTH. The provisions of Article 87 will be applied only to any provisions included in
contracts executed after the effective date of this Act:

NINTH. Within five years following its effective date, this Act shall not apply to any Merchants
who, as of the effective date of this Act, have liabilities that, computed as the sum of the face
value of each eredit as of the date on which it was sgsumed, does not exceed the squivalent of
500,000 UDIs, unless they voluntarily agree in writing to submit to this Act.
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~--——--JOSE VISOSO DEL VALLE, TITULAR DE LA NOTARIA NU
, NUMERO NOVENTA Y DOS
?&Ng;sco Josﬁx)soso 'Dgxlj viﬁg ﬁz}omcowﬁ oD CIoABIEN L LICENCIADO

| JOS : -LE, NOTARIO NUMERO CIENTO CUARENTA Y CINCO

,gg;sl;lsmno FEDERAL, COMO ASOCIADO, CERTIFICO QUE LA PRESENTE FOTOCOPIA
EROSTANTE DE CIENTO OCHO PAGINAS, INCLUYENDO LA PRESENTE CERTIFICACION.
PROTEG Dg ;:[?N; UN KINEGRAMA EN LA ULTIMA, ES UNA REPRODUCCION FIEL %
ORIGINAL, EL QUE TUVE A LA VISTA Y CON EL QUE LA COMPARE,
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CANADA

PROVINCE OF QUEBEC
DISTRICT OF MONTREAL

No: 500-11-

SUPERIOR COURT !

PIECE/EXHIBIT

R-Y

Borden Ladner Gervais
(514) 879-1212

(Commercial Division) |

IN THE MATTER OF THE JUDICIAL
REORGANIZATION PROCEEDINGS OF:

COMPANIA MEXICANA DE AVIACION,
S.A.DEC.V,,

Insolvent Debtor
And
MARU E. JOHANSEN,
Foreign Representative / Petitioner
And

SAMSON BELAIR DELOITTE & TOUCHE
INC.

Information Officer

ATTESTATION D’AUTHENTICITE

SELON L’ART. 82.1 C.p.c.

Je, soussigné, Frangois D. Gagnon, avocat, exer¢ant ma profession au 1000 de la
Gauchetiére ouest, suite 900, Montréal, Québec, H3B 5H4, district de Montréal, atteste ce

qui suit :

1. En date du 5 aoGt 2010, a 3h26, j’ai regu par télécopieur de Jaime René Guerra
Gonzalez un affidavit dans le dossier de la Cour supérieure, du district de
Montréal, relativement a la « Motion for Recognition of Foreign Proceedings »,

2. Jaime René Guerra Gonzalez, m’a transmis ledit affidavit de Mexico City, et son
numéro de télécopieur est le 5543 6621,

3. La copie dudit affidavit jointe a la présente attestation est conforme au fac-similé
ainsi recu par télécopieur de Jaime Rene Guerra Gonzalez, managing partner in
the Mexico-based law firm of Guerra Gonzalez y Asociados ;

::ODMA\PCDOCS\MTLO112068994\1

Montréal, le 5 aoit 2010

Franéois D. Gagnon
BORDEN LADNER GERVAIS
S.R.L., S.E.N.C.R.L.
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PIECE/EXHIBIT
R-"
Borden Ladner Gervais
(514) 879-1212

LEY DE CONCURSOS MERCANTILES
Ley publicada en la Primera Seccién del Diario Oficial de la Federacion, el Viernes 12 de

Mayo de 2000 con reformas del 27 de diciembre de 2007.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la
Republica. ' '

ERNESTO ZEDILLO PONCE DE LE()N, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, a sus
habitantes sabed:

Que el Honorable Congreso de la Unién, se ha servido dirigirme el siguiente
DECRETO
"EL CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, DECRETA:

LEY DE CONCURSOS MERCANTILES Y DE REFORMA AL ARTICULO 88 DE LA LEY

ORGANICA DEL PODER JUDICIAL DE LA FEDERACION

ARTICULO PRIMERO.-Se aprueba la Ley de Concursos Mercantiles para quedar como sigue:

LEY DE CONCURSOS MERCANTILES

TITULO PRIMERO Disposiciones generales y
declaracion de concurso mercantil Capitulo I
Disposiciones preliminares
Articulo 10.- La presente Ley es de interés publico y tiene por objeto regular el concurso mercantil.
Es de interés publico conservar las empresas y evitar que el incumplimiento éeneralizado de las
obligaciones de pago ponga en riesgo la viabilidad de las mismas y de las demas con las que

mantenga una relacién de negocios.

Articulo 20.- El concurso mercantil consta de dos etapas sucesivas, denominadas conciliacién y
quiebra. .

Articuio 3o.- La finalidad de la conciliacidn es lograr la conservacion de la empresa del Comerciante
mediante el convenio que suscriba con sus Acreedores Reconocidos. La finalidad de la quiebra es la
venta de la empresa del Comerciante, de sus unidades productivas o de los bienes que la integran
para el pago a los Acreedores Reconocidos.



Articuto 40.- Para los efectos de esta Ley, se entendera por:

1. Acreedores Reconocidos, a aquéllos que adquieran tal caracter por virtud de la sentencia de
reconocimiento, graduacion y prelacion de créditos; II. Comerciante, a la persona fisica 0 moral que
tenga ese cardcter conforme al Codigo de Comercio. Este concepto comprende al patrimonio
fideicomitido cuando se afecte a la realizacién de actividades empresariales. Igualmente,
comprende a las sociedades mercantiles controladoras o controladas a que se refiere el articulo 15
de esta Ley;

II1. Domicilio, el domicilio social y en caso de irrealidad de éste, el lugar donde tenga la
administracién principal la empresa. En caso de sucursales de empresas extranjeras sera el lugar
donde se encuentre su establecimiento principal en la Republica Mexicana. Tratandose de
Comerciante persona fisica, el establecimiento prmcxpal de su empresa y, en su defecto, en donde
tenga su domicilio;

IV. Instituto, al Instituto Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles;

V. Masa, a la porcidn del patrlmonto del Comerciante declarado en concurso mercant:l integrada por
sus bienes y derechos, con excepcién de los expresamente excluidos en términos de esta Ley,
sobre la cual los Acreedores Reconocidos y fos demds que tengan derecho, pueden hacer efectivos
sus créditos, y

VI. UDIs, a las Unidades de Inversion a las que se refiere el decreto publicado en el Diario Oficial
de la Federacion del 1o. de abril de 1995.

Articulo 50.- Los pequefios comerciantes sdlo podran ser declarados en concurso mercantil, cuando
acepten someterse voluntariamente y por escrito a la aplicacién de la presente Ley. Para efectos de
esta Ley se entenderd como pequefio comerciante al Comerciante cuyas obligaciones vigentes y
vencidas, en conjunto, no excedan el equivalente de 400 mil UDIs al momento de la solicitud o
demanda.

Las empresas de participacion estatal constituidas como sociedades mercantiles podran ser
declaradas en concurso mercantil.

Articulo 60.- Cuando en esta Ley se sefiale un nimero de dias para la celebracién de una audiencia,
la practica de alguna diligencia o acto, o el ejercicio de algin derecho, sin hacer referencia alguna
al tipo de dias, se entenderd que se trata de dias habiles. En los casos en que se haga referencia
expresa a un plazo, si éste vence en un dia inhdbil se entenderd concluido el primer dia habil
siguiente,

Articulo 70.- El juez es el rector del procedimiento de concurso mercantil y tendra las facultades
necesarias para dar cumplimiento a lo que esta Ley establece. Serd causa de responsabilidad
imputabie al juez o al Instituto la falta de cumplimiento de sus respectivas obligaciones en los
plazos previstos en esta Ley, salvo por causas de fuerza mayor o caso fortuito.

Articulo 80.- Son de aplicacion supletoria a este ordenamiento, en el orden siguiente:

1. El Cddigo de Comercio;

I1. La legislacién mercantil;

III. Los usos mercantiles especiales y generales;

IV. El Cédigo Federal de Procedimientos Civiles, y



V. El Cddigo Civil en materia federal.

Capitulo II
De los supuestos del concurso mercantil

Articulo 90.-Serd declarado en concurso mercantil, el Comerciante que incumpla generahzadamente
en el pago de sus obligaciones.

Se entenderd que un Comerciante incumplié generallzadamente en el pago de sus obligaciones
cuando:

I. El Comerciante solicite su declaracion en concurso mercantil y se ubique en alguno de los
supuestos consignados en las fracciones I o II del articulo siguiente, o

II. Cualquier acreedor o el Ministerio Publico hubiesen demandado la declaracion  de concurso
mercantil del Comerciante y éste se ubique en los dos supuestos consignados en las fracciones 1 y
II del articulo siguiente.

Articulo 10.- Para los efectos de esta Ley, el incumplimiento generalizado en el pago de las
obligaciones de un Comerciante a que se refiere el articulo anterior, consiste en el incumplimiento
en sus obligaciones de pago a dos o mas acreedores distintos y se presenten las siguientes
condiciones: '

L. Que de aquellas obligaciones vencidas a las-que se refiere el parrafo anterior, Ias que tengan por
lo menos treinta dias de haber vencido representen el treinta y cinco por ciento o mas de todas las
obligaciones a cargo del Comerciante a la fecha en que se haya presentado la demanda o solicitud
de concurso, y

I1. El Comerciante no tenga activos enunciados en el parrafo siguiente, para hacer frente a por lo
menos el ochenta por ciento de sus oblngaaones vencidas a la fecha de presentacién de la
demanda o solicitud.

Los activos que se deberan considerar para los efectos de lo establecido en la fraccion II de este
articulo seran:

a) El efectivo en caja y los depdsitos a la vista;

b) Los depdsitos e inversiones a plazo cuyo vencimiento no sea superior a noventa dias naturales
posteriores a la fecha de presentacién de la demanda o solicitud;

¢) Clientes y cuentas por cobrar cuyo plazo de vencimiento no sea superior a noventa dias
naturales posteriores a la fecha de presentacion de la demanda o solicitud, y

d) Los titulos valores para los cuales se registren regularmente operaciones de compra y venta en
los mercados relevantes, que pudieran ser vendidos en un plazo maximo de treinta dias habiles
" bancarios, cuya valuacién a la fecha de la presentacién de la demanda o solicitud sea conocida.

El dictamen del visitador y las opiniones de expertos que en su caso ofrezcan las partes, deberan
referirse expresamente a 10s supuestos establecidos en las fracciones anteriores.

Articulo 11.- Se presumird que un Comerciante incumplié generalizadamente en el pago de sus



obligaciones, cuando se presente alguno de los siguientes casos:

I. Inexistencia o insuficiencia de bienes en qué trabar ejecucién al practicarse un embargo por €l
incumplimiento de una obligacion o al pretender ejecutar una sentencia en su contra con autoridad
de cosa juzgada;

II. Incumplimiento en el pago de obligaciones a dos 0 méas acreedores distintos;

I1I. Ocultacién o ausencia, sin dejar al frente de la administracién u operacién de su empresa a
alguien que pueda cumplir con sus obligaciones;

1IV. En iguales circunstancias que en el caso anterior, el cierre de los locales de su empresa;
V. Acudir a practicas ruinosas, fraudulentas o ficticias para atender o dejar de cumplir sus
obhligaciones;

VI. Incumplimiento de obligaciones pecuniarias contenidas en un convenio celebrado en términos
del Titulo Quinto de esta Ley, vy

VII. En cualesquiera otros casos de naturaleza analoga.

Articulo 12.- La sucesion del Comerciante podrd ser declarada en concurso mercantil cuando la
empresa de la cual éste era titular se encuentre en alguno de los casos siguientes:

1. Contindie en operacion, o
I1. Suspendidas sus operaciones, no hayan prescrito las acciones de los acreedores.

En estos casos, las obligaciones que se atribuyan al Comerciante, serdn a cargo de su sucesion,
representada por su albacea. Cuando ya se hubiere dispuesto del caudal hereditario, sera a cargo
de los herederos y legatarios, en términos de lo previsto por la legislacion aplicable. Tratdndose de
obligaciones que se atribuyan al Comerciante, seran responsabilidad de los herederos y legatarios a
beneficio de inventario y hasta donde alcance el caudal hereditario.

Articulo 13.- El Comerciante que haya suspendido o terminado la operacién de su empresa, podra
ser declarado en concurso mercantil cuando incumpla generalizadamente en términos del articulo
10 de esta Ley en el pago de las obligaciones que haya contraido por virtud de la operacion de su
empresa. .

Articulo 14.- La declaracion de concurso mercantil de una sociedad determina que los 50cios
ilimitadamente responsables sean considerados para todos los efectos en concurso mercantil. La
circunstancia de que los socios demuestren individualmente que pueden hacer frente al pago de las
obligaciones de la sociedad no los eximira de la declaracién de concurso, a menos que tales socios,
con medios propios, paguen las obligaciones vencidas de la sociedad.

El procedimiento se podra iniciar conjuntamente en contra de la sociedad y en contra de los socios.
Los procedimientos relativos a los socios se acumularan al de la sociedad, pero se llevaran por
cuerda separada.

La declaracidon de concurso mercantil de uno 0 mas socios ilimitadamente responsables, en lo
individual, no producird por sf sola la de la sociedad.

El concurso mercantit de una sociedad irregular provocara el de los socios ilimitadamente
responsables y el de aquélilos contra los que se pruebe que sin fundamento objetivo se tenian por
limitadamente responsables.



Articulo 15.- No se acumulardn los procedimientos de concurso mercanti de dos o mas
Comerciantes, salvo lo previsto en el parrafo siguiente.

Se acumularan, pero se llevaran por cuerda separada, l0s procedimientos de concurso mercantil de:
1. Las sociedades controladoras y sus controladas, y
II. Dos 0 mas sociedades controladas por una misma controladora.

Para los efectos de esta Ley, se entendera por sociedades mercantiles controladoras las que retnan
los siguientes requisitos:

I. Que se trate de una sociedad residente en México;

II. Que sean propietarias de mas del cincuenta por ciento de las acciones con derecho a voto de
otra u otras sociedades controladas, inclusive cuando dicha propiedad se tenga por conducto de
otras sociedades que a su vez sean controladas por la misma controladora, y :

III. Que en ningtn caso mas de cincuenta por ciento de sus acciones con derecho a voto sean
propiedad de otra u otras sociedades,

No se considerardn acciones con derecho a voto, aquéllas que lo tengan limitado y las que en
los términos de la legistacidon mercantii se denominen acciones de goce.

Tratdndose de sociedades que no sean por acciones se considerara el valor de las partes
sociales

Se consideraran sociedades controladas aquélias en las cuales mas del cincuenta por ciento de sus
acciones con derecho a voto sean propiedad, ya sea en forma directa, indirecta o de ambas formas,
de una sociedad controladora. Para ello la tenencia indirecta a que se refiere este parrafo sera
aquélia que tenga la controladora por conducto de otra u otras sociedades que a su vez sean
controladas por la misma controladora

Articulo 16.- Las sucursales deé empresas extranjeras podran ser declaradas en concurso mercantil.
La declaracién sélo comprendera a los bienes y derechos localizados y exigibles, seguiin sea el caso,
en el territorio nacional y a los acreedores por operaciones realizadas con dichas sucursales,

Capitulo III
Del procedimiento para la declaracion de concurso mercantil

Articulo 17.- Es competente para conocer del concurso mercantil de un Comerciante, el Juez de
Distrito con jurisdiccidn en el lugar en donde el Comerciante tenga su Domicilio. :

Articulo 18.- Las excepciones de naturaleza procesal, incluyendo las de incompetencia del juez y de
falta de personalidad, se tramitardn en via incidental y no suspenderan el procedimiento. Tampoco
se suspenderéa el procedimiento de declaraciéon de concurso mercantil por fa interposicién y tramite
de recursos en contra de las resoluciones que al efecto dicte el juez,

El juez deberd desechar de plano las excepciones notoriamente improcedentes y podra resolver las
excepciones procesales en una o varias sentencias interlocutorias.



Articulo 19.- Si se declara procedente la excepcion de falta de personalidad de! actor o-la objecién
que se haya hecho a la personalidad de quien se haya ostentado como representante del
Comerciante, el juez concedera un plazo no mayor de diez dias para que se subsane, si los defectos
del documento presentado por el representante fueren subsanables. De no subsanarse, cuando se
trate de la legitimacion al proceso del Comerciante, se continuara el juicio en rebeldia de éste. Si no
se subsanara la del actor, el juez de inmediato sobreseera el juicio.

Articulo 20.- El Comerciante que considere que ha incurrido en el incumplimiento generalizado de
sus obligaciones en términos de cualquiera de los dos supuestos establecidos en el articulo 10 de
esta Ley, podra solicitar que se le declare en concurso mercantil, el cual, en caso de ser fundado,
se abrird en etapa de conciliacion, salvo que el Comerciante expresamente pida que el concurso
mercantil se abra en etapa de quiebra.

La solicitud de declaracién de concurso mercantil presentada por el propio Comerciante deberd
contener el nombre completo, denominacion o razdn social del Comerciante, el domicilic que sefiale
para oir y recibir notificaciones, asi como en su caso el domicilio social, el de sus diversas oficinas y
establecimientos, incluyendo plantas, almacenes o bodegas, especificando en caso-necesario en
ddnde tiene la administracién principal de su empresa o en caso de ser una persona fisica, el
domicilio donde vive y ademas, a ella deberan acompafiarse los anexos siguientes:

1. Los estados financieros del Comerciante, de los dltimos tres afos, los cuales deberan estar
auditados cuando exista esta obligacién en términos de ley;

II. Una memoria en la que razone acerca de las causas que lo llevaron al estado de incumplimiento
en que se encuentra;

II1. Una relacion de sus acreedores y deudores que indigue sus nombres y domicilios, la fecha de
vencimiento del crédito .0 créditos de cada uno de ellos, el grado con que estima se les debe
reconocer, indicando las caracteristicas particulares de dichos créditos, asi como de las garantias,
reales o personales, que haya otorgado para garantizar deudas propias y de terceros;

IV. Un inventario de todos sus bienes inmuebles y muebles, titulos valores, géneros de comercio y
derechos de cualquier otra especie;

V. Una relacion de los juicios en los cuales el Comerciante sea parte, que indique las partes del
procedimiento, los datos de identificacion del mismo, su tipo, estado del juicio y ante quién se
tramita, y '

V1. El ofrecimiento de otorgar en caso de admisidn de la solicitud, la garantia a la que se refiere el
articulo 24.

La solicitud deberd tramitarse conforme a las disposiciones subsiguientes relativas a la demanda.
En el auto admisorio de la solicitud, se proveera en términos del articulo 29 de esta Ley.

Articuto 21.- Podran demandar la declaracion de concurso mercantil cualquier acreedor del
Comerciante o el Ministerio Publico.

Si un juez, durante la tramitacién de un juicio mercantil, advierte que un Comerciante se ubica en
cualquiera de fos supuestos de los articulos 10 u 11, procedera de oficio a hacerlo del conocimiento
de las autoridades fiscales competentes y del Ministerio Piblico para que, en su caso, este Ultimo
demande la declaracién de concurso mercantil. Las autoridades fiscales sélo procederdn a
demandar el concurso mercantil de un Comerciante en su caracter de acreedores.



Articulo 22.- La demanda de concurso mercantil debera ser firmada por quien la promueva y
contener: '

1. El nombre del tribunal ante el cual se promueva;
II. El nombre completo y domicilio del demandante;

III. El nombre, denominacion o razdn social y el Domicilio del Comerciante demandado incluyendo,
cuando se conozcan, el de sus diversas oficinas, plantas fabriles, almacenes o bodegas;

IV. Los hechos que motiven la peticion, narrandolos brevemente con claridad y precision;
V. Los fundamentos de derecho, y

VI. La solicitud de que se declare al Comerciante en concurso mercantil.
Articulo 23.- La demanda que presente un acreedor, deberd acompanarse de:
1. Prueba documental que demuestre que tiene tal calidad; i

I1. El ofrecimiento de otorgar en caso de admisién de la demanda la garantia a la que se refiere el
siguiente articulo, y

III, Los documentos originales o copias certificadas que el demandante tenga en su poder y que
hayan de servir como pruebas de su parte.

Los documentos que presentare después no le serdn admitidos, salvo tratandose de los que sirvan
de prueba contra las excepciones alegadas por el Comerciante, los que fueren posteriores a la
" presentacion de la demanda y aquéllos que, aunque fueren anteriores, manifieste el demandante,
bajo protesta de decir verdad, que no tenia conocimiento de ellos al presentar la demanda.

Si el demandante no tuviera a su disposicion los documentos a que se refiere este articulo, debera
designar el archivo o lugar en que se encuentran los originales, para que, antes de darle tramite a
la demanda, a costa del demandante, el juez mande expedir copia de ellos.

Articulo 24.- En caso de oscuridad, irregularidad o deficiencia en el escrito o anexos de solicitud o
demanda de concurso mercantil, el juez dictard acuerdo en el que sefialard con precisién en qué
consisten ellas previniendo para’que se aclaren y subsanen en el mismo expediente en un plazo
maximo de diez dias y de no hacerlo, el juez desechard y devolverd al interesado todos los
documentos. '

Si el juez no encuentra motivo de improcedencia o defecto en la solicitud o demanda de concurso
mercantil, o si fueren subsanadas las deficiencias ordenadas en la prevencién que haga el juez,
admitira aquélla. El auto admisorio de la solicitud o demanda dejara de surtir sus efectos si el actor
no garantiza los honorarios del visitador, por un monto equivalente a mil quinientos dias de salario
minimo vigente en el Distrito Federal, dentro de los tres dias siguientes a la fecha en que se le
notifique el auto admisorio.

La garantia se liberara a favor del actor si el juez desecha la solicitud o demanda o dicta sentencia
" que declare el concurso mercantil. .

En caso de que la demanda la presente el Ministerio PUblico no se requerira la garantia a la que se
refiere este articuto.

Articulo 25.- El acreedor que demande la declaracién de concurso mercantil de un Comerciante,



podrd solicitar al juez la adopcién de providencias precautorias 0, en su caso, la modificacién de las
que se hubieren adoptado. La constitucién, modificacién o levantamiento de dichas prowdencnas se
regiran por lo dispuesto al efecto en el Cédigo de Comercio.

Articulo 26.- Admitida la demanda de concurso mercantil, el juez mandard citar al Comerciante,
concediéndole un término de nueve dias para contestar. El Comerciante deberd ofrecer, en el
escrito de contestacion, las pruebas que esta Ley le autoriza.

El juez, a solicitud del Comerciante, o de oficio, dictard las providencias precautorias que considere
necesarias a fin de evitar que se ponga en riesgo la viabilidad de la empresa con motivo de la
demanda o de otras que se presenten durante la visita, 0 que se agrave dicho riesgo, para lograr
salvaguardar el interés publico previsto en el articulo primero de la presente Ley.

Al dia siguiente de que el juez reciba la contestacién dara vista de ella al demandante para que
dentro de un término de tres dias manifieste lo que a su derecho convenga y, en su caso, adicione
su ofrecimiento de pruebas con aquellas relacionadas con las excepciones opuestas por el
Comerciante.

Al dia siguiente de que venza el plazo a que se refiere el primer parrafo de este articulo sin que el
Comerciante haya presentado su contestacion, el juez deberd certificar este hecho declarando
precluido el derecho del Comerciante para contestar. La falta de contestacion en tiempo hara
presumir, salvo prueba en contrario, como ciertos los hechos contenidos en la demanda que sean
determinantes para la declaracion de concurso mercantil. El juez deberd dictar sentencia definitiva
declarando el concurso mercantil dentro de los cinco dias siguientes.

Articulo 27.- Con la contestacidn de la demanda se admitirdn la prueba documental y la opinion de
expertos cuando se presente por escrito. Quien presente la opinion de expertos deberd acompafiar
dicho escrito de la informacién y documentos que acrediten la experiencia y conocimientos técnicos
del experto que corresponda. Por ningln motivo se citara a los expertos para ser interrogados.

L
Con la contestacién de la demanda, el Comerciante podra ofrecer en adicidn a las pruebas a que se
refiere el parrafo anterior, aquélias que directamente puedan desvirtuar el supuesto del articulo 10
de esta Ley; y el juez podrd ordenar el desahogo de pruebas adicionales que estime convenientes,
pero el desahogo de todas ellas no podrd exceder de un término de treinta dias.

Articulo 28.- El Comerciante que haya solicitado su declaracion de concurso mercantil o, en su caso,
los acreedores que lo hayan demandado, podran desistir de su solicitud o demanda, siempre que
exista el consentimiento expreso de todos ellos. El Comerciante o los acreedores demandantes
sufragaran los gastos del proceso, entre otros, Ios honorarios del visitador y, en su caso, del
conciliador.

Capitulo IV
De |a visita de verificacion

Articulo 29.- Al dia siguiente de que el juez admita la demanda, debera remitir copia de la misma al
Instituto, ordenandole que designe un visitador dentro de los cinco dias siguientes a que reciba
dicha comunicacién, De igual forma y en el mismo plazo debera hacerlo del conocimiento de las
autoridades fiscales competentes para los efectos que resu!ten procedentes, girdndose de
inmediato los oficios respectivos.

A mas tardar al dia siguiente de la designacion del visitador, el Instituto lo deberd informar al juez y
al visitador designado. El visitador, dentro de los cinco dias que sigan al de su designacion,



comunicard al juez el nombre de las personas de las que se auxiliard para el desempefio de sus
funciones sin que persona alguna no designada pueda actuar en la visita. Al dia siguiente de que
conozca de dichas designaciones, el juez dictara acuerdo dandolas a conocer a los interesados.

Articulo 30.- Al dia siguiente de aquel en que se desahogue la vista a la que hace referencia el
tercer parrafo del articulo 26, y se verifiquen, en su caso, los supuestos establecidos en el segundo
parrafo del articulo 29 del presente ordenamiento, el juez ordenard la practica de una visita al
Comerciante, que tendra por objeto que el visitador:

1. Dictamine si el Comerciante incurrid en los supuestos previstos en el articulo 10 de esta Ley, asi
como la fecha de vencimiento de los créditos relacionados con esos hechos, y :

II. En su caso, sugiera al juez las providencias precautorias que estime necesarias para la
proteccién de la Masa, en los términos del articulo 37 de la misma.

Cuando se trate de una sociedad mercantil controladora o controlada el visitador debera asentar
este hecho en su dictamen. ‘ '

Articulo 31.- El auto en que se ordene la practica de la visita, debera expresar ademas, lo siguiente:
L El norﬁbre del visitador y el de sus auxiliares;

I1. El lugar o los Iugares donde deba efectuarse la visita correspondiente, y

II1. Los libros, registros y demas documentos del Comerciante sobre los cdales versara la visita.

El auto-que ordene la visita tendrd efectos de mandamiento al Comerciante para que permita la
realizacién de la visita, apercibiéndole de que en caso de incumplimiento se procedera a declarar el
concurso mercantil.

Articulo 32.- El visitador debera presentarse en el Domicilio del Comerciante dentro de los cinco
dias siguientes a aquel en que se dicte la orden de visita, Si transcurrido este plazo, el visitador no
se hubiere presentado a realizarla por cualquier causa, el juez de oficio o los acreedores que hayan
demandado al Comerciante, por conducto del juez, podran solicitar al Instituto la designacion de un
visitador sustituto. Una vez nombrado el visitador sustituto el Instituto lo hara saber al juez para
que modifique la orden de visita.

Articulo 33.- Si al presentarse el visitador en el lugar donde deba verificarse la visita, no estuviere el
Comerciante o su representante, dejara citatorio con la persona que se encuentre en dicho lugar
para que lo espere a hora determinada del dia siguiente para darse por enterado del contenido de
~ la orden de visita; a falta de persona con quien se entienda la visita, el visitador debera solicitar al
juez que, previa inspeccion que practique el secretario de acuerdos del juzgado concursal, se
prevenga al Comerciante para que, de insistir en su omision, se proceda a declarar el concurso
mercantil.

En caso de que a juicio del visitador sea necesaria la designacion de lugares adicionales para el
desahogo de la visita, deberd solicitarlo al juez para que éste acuerde lo conducente.

Articulo 34.- El visitador debera acreditar su nombramiento con la orden respectiva. Tanto el
visitador como sus auxiliares deberan identificarse con el Comerciante antes de proceder a la visita.

El visitador y sus auxiliares tendran acceso a los libros de contabilidad, registros y estados
financieros del Comerciante, asi como a cualquier otro documento o medio electrénico de



almacenamiento de datos en los que conste la situacion financiera y contable de la empresa del
Comerciante y que estén relacionados con el objeto de la visita. Asimismo, podran llevar a cabo
entrevistas con el personal directivo, gerencial y administrativo de! Comerciante, incluyendo a sus
asesores externos financieros, contables o legales.

Articulo 35.- El Comerciante y su personal estaran obligados a colaborar con el visitador y sus
auxiliares. En caso de que no colaboren, obstruyan la visita o no proporcionen al visitador 0 a sus |
auxiliares los datos necesarios para que pueda producir su dictamen, a peticidn del visitador el juez
podra imponer las medidas de apremio que considere pertinentes, apercibiendo al Comerciante que
de no colaborar se le declarara en concurso mercantil.

Articulo 36.- Al término de la visita el visitador levantara acta en la que se haran constar en forma
circunstanciada los hechos u omisiones que se hubieren conocido por el visitador y sus auxiliares
relativos al objeto de la visita.

E! acta de visita deberd levantarse ante dos testigos nombrados por el Comerciante, para lo cual el
visitador debe comunicarle por escrito con veinticuatro horas de anticipacién, el dia y hora en que
levantara el acta; en caso de negativa del Comerciante a efectuar el nombramiento de los testigos,
el acta se levantara ante el secretario de acuerdos del juzgado concursal. EI Comerciante y los
testigos deberan firmar el acta; si se rehtisan a hacerlo, debera asentarse dicha circunstancia en el
acta, sin que por ello se vea afectada su validez.

E! visitador y sus auxiliares podran reproducir por cualquier medio documentacioén para que, previo
cotejo, sea anexada al acta de visita. El visitador podra acreditar los hechos conocidos relativos a la
visita por medio de fedatario publico, sin que se requiera la expedicién de exhortos ni la habilitacion
de dias y horas para los efectos de la visita.

Articulo 37.- Ademas de las providencias precautorias a que hace referencia el articulo 25, el
visitador podra solicitar al juez en el transcurso de la visita la adopcidén, modificacién o
levantamiento de las providencias precautorias a las que se refiere este articulo, con el objeto de
proteger la Masa y.los derechos de los acreedores, debiendo fundamentar en todos los casos las
razones de su solicitud.

El juez podra dictar las providencias precautorias que estime necesarias una vez que reciba la
solicitud, o bien de oficio: :

Las providencias precautorias podran consistir en las siguientes:

I. La prohibicién de hacer pagos de obligaciones vencidas con anterioridad a la fecha de admision
de la solicitud o demanda de concurso mercantil; 4

II. La suspensién de todo procedimiento de ejecucion contra los bienes y derechos del
Comerciante;

I1I1. La prohibicién al Comerciante de realizar operaciones de enajenacion ¢ gravamen de los bienes
principales de su empresa;

1V. El aseguramiento de bienes;
V. La intervencion de la caja;

V1. La prohibicidn de realizar trasferencias de recursos o valores a favor de terceros;

VIL. La orden de arraigar al Comerciante, para el solo efecto de que no puéda separarse del lugar
de su Domicilio sin dejar, mediante mandato, apoderado suficientemente instruido y expensado.



Cuando quien haya sido arraigado demuestre haber dado cumplimiento a lo anterior, el juez
levantard el arraigo, y

VIIL. Cualesquiera otras de naturaleza andloga.
Articulo 38.- Las providencias precautorias subsistiran hasta que el juez ordene su levantamiento.

El Comerciante podrd evitar la aplicacion de las providencias precautorias o bien solicitar que se
levanten las que se hubieren dictado, previa garantia constituida a satisfaccion del juez.

Articulo 39.- Las manifestaciones del Comerciante relativas a la existencia de documentos
probatorios que no se encuentren en su posesion, deberan consignarse en el acta de visita.

Articulo 40.- El visitador, con base en la informacién que conste en el acta de visita, debera rendir
al juez, en un plazo de quince dias naturales contados a partir de la fecha de inicio de la visita, un
dictamen razonado y circunstanciado tomando en consideracion los hechos planteados en la
demanda y en la contestacién, anexando al mismo, el acta de visita. El dictamen debera ser
presentado en los formatos que al efecto dara a conocer el Instituto.

El visitador debera presentar su dictamen en el plazo a que se refiere el parrafo anterior, sin
embargo, por causa justificada, podra solicitar al juez una prérroga para terminar la visita y rendir
el dictamen. La prdrroga en ningn caso podra exceder de quince dias naturales.

Articulo 41.- El juez al dia siguiente de aquel en que reciba el dictamen del visitador lo pondrd a la
vista del Comerciante, del acreedor o acreedores demandantes y del Ministerio Publico en caso de
que éste haya demandado el concurso mercantil, para que dentro de un plazo comdn de diez dias
presenten sus alegatos por escrito, y para los demas efectos previstos en esta Ley

Capitulo V
De la sentencia de concurso mercantif

Articulo 42.- Sin necesidad de citacién, el juez dictard la sentencia que corresponda dentro de los
cinco dias siguientes al vencimiento del plazo para la formulacién de alegatos; considerando lo
manifestado, probado y alegado por las partes ademas del dictamen del visitador. El juez debera
razonar las pruebas aportadas por las partes, incluyendo el dictamen del visitador.

Articulo 43.- La sentencia de declaracion de concurso mercantil, contendrd: 1. Nombre,
denominacion o razon social y Domicilio del Comerciante y, en su caso, el nombre completo y
domicilios de los socios ilimitadamente responsables;

I1. La fecha en que se dicte;

II1. La fundamentacion de la sentencia en términos de lo establecido en el articulo 10 de esta Ley,
asi como, en su caso, una lista de los acreedores que el visitador hubiese identificado en la
contabilidad del Comerciante, sin que ello agote el procedimiento de reconocimiento, graduacion y
prelacion de créditos a que se refiere el Titulo Cuarto de esta Ley;

IV. La orden al Instituto para que designe al conciliador a través del mecanismo aleatorio
previamente establecido, junto con la determinacidn de que, entretanto, el Comerciante, sus
administradores, gerentes y dependientes tendran fas obligaciones que la ley atribuye a los
depositarios;



V. La declaracion de apertura de la etapa de conciliacién, salvo que el Comerciante haya solicitado
su quiebra; 4

V1. La orden al Comerciante de poner de inmediato a disposicién del conciliador los libros, registros
y demas documentos de su empresa, asi como los recursos necesarios para sufragar los gastos de
registro y las publicaciones previstas en la presente Ley;

VII. El mandamiento al Comerciante para que permita al conciliador y a los interventores, la
realizacién de las actividades propias de sus cargos;

VIIL. La orden al Comerciante de suspender el pago de los adeudos contraidos con anterioridad a la
fecha en que comience a surtir sus efectos la sentencia de concurso mercantil; salvo los que sean
indispensables para la operacién ordinaria de la empresa, respecto de los cuales debera informar al
juez dentro de las veinticuatro horas siguientes de efectuados;

IX. La orden de suspender durante la etapa de conciliacion, todo mandamiento de embargo o -
ejecucion contra los bienes y derechos del Comerciante, con las excepciones previstas-en el articulo
65;

X. La fecha de retroaccion;

XI. La orden al conciliador de que se publique un extracto de la sentencia en los términos del
articulo 45 de esta Ley;

XII. La orden al conciliador de inscribir la sentencia en el registro publico de comercio que
corresponda al Domicilio del Comerciante y en todos aquellos lugares en donde tenga una agencia,
sucursal 0 bienes sujetos a inscripcién en algan registro publico;

XII1. La orden al conciliador de iniciar el procedimiento de reconocimiento de créditos;

XIV. El aviso a los acreedores para que aquéllos que asi lo deseen soliciten el reconocimiento de
sus créditos, vy

XV. La orden de que se expida, a costa de quien lo solicite, copia certificada de la sentencia.

Articulo 44.- Al dia siguiente de que se dicte sentencia que declare el concurso mercantil, el juez
deberd notificarla personalmente al Comerciante, al Instituto, y al visitador. A los acreedores cuyos
domicilios se conozcan y a las autoridades fiscales competentes, se les notificard por correo
certificado o por cualquier otro medio establecido en las leyes aplicables. Al Ministerio Publico se le
notificara en caso de que sea el demandante, por oficio. Igualmente, debera notificarse por oficio al
representante sindical y, en su defecto, al Procurador de la Defensa del Trabajo. '

Articulo 45.- Dentro de los cinco dias siguientes a su designacion, el conciliador procederd a
solicitar la inscripcion de la sentencia de concurso mercantil en los registros publicos que
correspandan y harda publicar un extracto de la misma en el Diario Oficial de la Federacién y en uno
de los diarios de mayor circulacién en la localidad donde se siga el juicio, pudiéndose también
difundir por otros medios que el Instituto estime conveniente.

Las partes que no hayan sido notificadas en términos. del articulo anterior, se entenderan
notificadas de la declaracion de concurso mercantil, en el dia en que se haga la ditima publicacion
de las sefialadas en este articulo.

Articulo 46.- Transcurridos cinco dias contados a partir del vencimiento del plazo para la publicacion
de la sentencia sin haberse publicado, cualquier acreedor o interventor podra solicitar al juez que



se le entreguen los documentos necesarios para hacer las publicaciones. El juez proporcionara los
documentos a quien primero se los solicite. Los gastos correspondientes seran créditos contra la
Masa.

Articulo 47.- La sentencia producird los efectos del .arraigo del Comerciante y, tratandose de
personas morales quien 0 quienes sean responsables de la administracién, para el solo efecto de
que no puedan separarse del lugar de su Domicilio sin dejar, mediante mandato, apoderado
suficientemente instruido y expensado. Cuando quien haya sido arraigado demuestre haber dado
cumplimiento a lo anterior, el juez levantard el arraigo.

El arraigo previsto en el parrafo que antecede, no serd aplicable en aquellos casos en que el
concurso mercantil hubiere sido solicitado directamente por el Comerciante.

Articulo 48.- La sentencia que declare que no es procedente el concurso mercantil, ordenard que
las cosas vuelvan al estado que tenfan con anterioridad a la misma, y el levantamiento de las
providencias precautorias que se hubieren impuesto o la liberacion de las garantias que se hayan
constituido para evitar su imposicidon. La sentencia deberd ser notificada personalmente al
Comerciante y, en su caso, a los acreedores que lo hubieren demandado. Al Ministerio Pablico
demandante se ie notificard por oficio.

En todos los casos deberan respetarse los actos de administracion legalmente realizados, asi como
los derechos adquiridos por terceros de buena fe,

El juez condenard al acreedor demandante, o al solicitante, en su caso, a pagar los gastos y costas
judiciales, incluidos los honorarios y gastos del visitador.

Capitulo VI

De la apelacidn de la sentencia de concurso mercantil
Articulo 49.- Contra la sentencia que niegue el concurso mercantil, procede el recurso de apelacion
en ambos efectos, contra la que lo declare, procede Unicamente en el efecto devolutivo.

Podran interponer el recurso de apelacion el Comerciante, el visitador, los acreedores demandantes
y €l Ministerio Publico demandante.
Articulo 50.- La apelacion debera interponerse por escrito, dentro de los nueve dias siguientes a la
fecha en que surta efectos la notificacion de la sentencia y en el mismo escrito el recurrente debera
expresar los agravios que ésta le cause, ofrecer pruebas y, en su caso, sefialar constancias para
integrar el testimonio de apelacion.

El juez, en el auto que admita la interposicién del recurso, dara vista a la parte contraria para que
en el término de nueve dias conteste los agravios, ofrezca pruebas y, en su caso, sefiale
constancias para adicionar al testimonio. El juez ordenara que se asiente constancia en autos de fa
interposicion del recurso y de la remisién del cuaderno de apelacion correspondiente al tribunal de
alzada dentro de un plazo de tres dias, si fueren autos originales y de cinco si se tratare de
testimonio. -

En los escritos de expresion de agravios y contestacién, el Comerciante podra ofrecer las pruebas
que esta Ley autoriza especificando los puntos sobre los que éstas deban versar.

Articulo 51.- El tribunal de alzada, dentro de los dos dias siguientes al que haya recibido, segin sea
el caso, el testimonio o los autos, dictara auto en el que deberd admitir 0 desechar la apelacion, y



resolvera sobre las pruebas ofrecidas y, en su caso, abrird un plazo de quince dias para su
desahogo. El tribunal de alzada podra extender este Ultimo plazo por quince dias adicionales,
cuando no se haya podido desahogar una prueba por causas no imputables a la parte oferente,

Si no fuere necesario desahogar prueba alguna, o desahogadas las que hayan sido admitidas, se
concedera un término de diez dias para presentar alegatos, primero al apelante y luego a las otras
partes. El tribunal de alzada dentro de los cinco dias siguientes al vencimiento de dichos plazos
debera dictar, sin mas tramite, la sentencia correspondiente.

Articulo 52.- La sentencia que revoque el concurso mercantil debera inscribirse en el mismo registro
publico de comercio en el que aparezca inscrita la que lo declaré y se comunicara a los registros
publicos para que procedan a la cancelacién de las inscripciones correspondientes.

Articulo 53.- La sentencia de revocacion del concurso mercantil se notificard y publicard en términos
de los anteriores articulos 44 y 45 vy se estard, en lo conducente, a lo dispuesto en el articulo 48 de
esta Ley. '

TITULO SEGUNDO

De los drganos del concurso mercantil

Capitulo I
Del visitador, del conciliador y del sindico

Articulo 54.- El visitador, el conciliador y el sindico tendran las obligaciones y facultades que
expresamente les confiere esta Ley.

Articuio 55.- Los visitadores, conciliadores y sindicos podran contratar, con autorizacion del juez, a
los auxiliares que consideren necesarios para el ejercicio de sus funciones lo que no implicara, en
ningun caso, la delegacién de sus respectivas responsabilidades.

Articulo 56.- El nombramiento del visitador, conciliador o sindico podra ser impugnado ante el juez
por el Comerciante, y por cualquiera de los acreedores dentro de los tres dias siguientes a la fecha
en que la designacion se les hubiere hecho de su conocimiento conforme a lo establecido en los
articulos 31, 149 o 172. La impugnacién sdlo se admitira cuando se verifique alguno de los
supuestos a que se refiere el articulo 328 de esta Ley. La impugnacion se ventilara en la via
incidental. '

El juez podra rechazar la designacion que haga el Instituto cuando se dé alguno de los supuestos
del articulo 328 de esta Ley, debiendo notificarlo- al Instituto para que realice una nueva
designacion. '

Articulo 57.- La impugnacion del nombramiento del visitador, conciliador o sindico no impedira su
entrada en funciones, ni suspendera la continuacion de la visita, la conciliacién o la quiebra.

Articulo 58.- Cuando la presente Ley no determine un plazo para el cumplimiento de las
obligaciones del visitador, del conciliador o del sindico, se entenderd que deberan llevarlas a cabo
en un plazo de treinta dias naturales salvo que, a peticién del visitador, conciliador o sindico, e! juez
autorice un plazo mayor, el cual no podrd exceder de treinta dias naturales mas.



Articulo 59.- El sindico y, en su caso, el conciliador, deberadn rendir bimestraimente ante el juez un
informe de las labores que realicen en la empresa del Comerciante y deberan presentar un informe
final sobre su gestion. Todos los informes serdn puestos a la vista del Comerciante, de los
acreedores, del Ministerio Publico demandante y de los interventores por conducto del juez.

Articulo 60.- EI Comerciante, el Ministerio Pablico demandante, los interventores y los propios
acreedores, de manera individual, podran denunciar ante el juez los actos u omisiones del visitador,
del conciliador y del sindico que no se apeguen a lo dispuesto por esta Ley. El juez dictard las
‘medidas de apremid que estime convenientes y, en su caso, podrd solicitar al Instituto la
sustitucion del visitador, conciliador o sindico a fin de evitar dafios a la Masa.

Cuando por sentencia firme se condene a algun visitador, conciliador o sindico al pago de dafios y
perjuicios, el juez debera enviar copia de la misma al Instituto para efectos de lo previsto en la
fraccion VI del articulo 337 de este ordenamiento.

Articulo 61.- El visitador, el conciliador y el sindico serdn responsables ante el Comerciante y ante
los acreedores, por los actos propios y de sus auxiliares, respecto de los dafios y perjuicios que
causen en el desempefio de sus funciones, por incumplimiento de sus obligaciones y por la
revelacion de los datos confidenciales que conozcan en virtud del desempefio.de su cargo.

Capitulo II
De los interventores

* Articuio 62.- Los interventores representaran 10s intereses de los acreedores y tendran a su cargo la
vigilancia de la actuacion del conciliador y del sindico asi como de los actos realizados por el
Comerciante en la administracion de su empresa.

Articulo 63.- Cualquier acreedor o grupe de acreedores que representen por |0 menos el diez por
ciento del monto de los créditos a cargo del Comerciante, de conformidad con la lista provisional de
créditos, tendrén derecho a solicitar al juez el nombramiento de un interventor, cuyos honorarios
seran a costa de quien o quienes lo soliciten. Para ser interventor no se requiere ser acreedor.

El acreedor o grupo de acreedores deberdn dirigir sus solicitudes al juez a efecto de que éste haga
el nombramiento correspondiente. Los interventores podran ser sustituidos o removidos por
quienes los hayan designado, cumpliendo con lo dispuesto en este parrafo.

Articulo 64.- Los interventores tendran las facultades siguientes:

1. Gestionar la notificacion y publicacién de la sentencia de concurso mercantil;

11. Solicitar al conciliador o al sindico el examen de algun libro, 0 documento, asi como cualquier
otro medio de almacenamiento de datos del Comerciante sujeto a concurso mercantil, respecto de
las cuestiones que a su juicio puedan afectar los intereses de los acreedores;

II1. Solicitar al conciliador o al sindico informacién por escrito sobre las cuestiones relativas a la
administracién de la Masa, que a su juicio puedan afectar los intereses de los acreedores, asi como

los informes que se mencionan en el articulo 59 de esta Ley, y

IV. Las demés que se establecen en esta Ley.



TITULO TERCERO

De los efectos de la sentencia de concurso mercantil

Capitulo I
De la suspension de los procedimientos de ejecucién

Articulo 65.- Desde que se dicte la sentencia de concurso mercantil y hasta que termine la etapa de
conciliacién, no podra ejecutarse ningdn mandamiento de embargo o ejecucién contra los bienes y
derechos del Comerciante,

Cuando el mandamiento de embargo o ejecucion sea de caracter laboral, la suspension no surtira
efectos respecto de lo dispuesto en la fraccion XXIII, del apartado A, del articulo 123 constitucional
y sus disposiciones reglamentarias, considerando los salarios de los dos afios anteriores al concurso
mercantil; cuando sea de cardcter fiscal, se estard a lo dispuesto en el articulo 69 de este
_ordenamiento.

Articulo 66,-El auto de admision de la demanda de concurso mercantil tendré entre sus propdsitos,
con independencia de los demds que sefiala esta Ley, asegurar los derechos que la Constitucion,
sus disposiciones reglamentarias y esta Ley garantizan a los trabajadores, para efectos de su pago
con la preferencia, a que se refieren tales d|sposuoones y la fraccidn I del articulo 224 de la
presente Ley.

La sentencia de concurso mercantil no serd causa para interrumpir el pago de las obligaciones
laborales ordinarias del Comerciante.

Articulo 67.- En caso de que las autoridades laborales ordenen. el embargo de bienes del
Comerciante, para asegurar créditos a favor de los trabajadores por salarios y sueldos devengados
en los dos afos inmediatos anteriores o por indemnizaciones, quien en términos de esta Ley esté a
cargo de la administracion de la empresa del Comerciante serd el depositario de los bienes
embargados.

Tan pronto como la persona que se encuentre a cargo de la administracion de la empresa del
Comerciante cubra o darantice a satisfaccion de las autorldades laborales dichos créditos, el
embargo debera ser levantado,

Articulo 68.- Cuando en cumplimiento de una resolucion laboral que tenga por objeto la proteccion
de los derechos a favor de los trabajadores a que se refieren la fraccion XXIII, del apartado A, del
articulo 123 constitucional, sus disposiciones reglamentarias y esta Ley, la autoridad laboral
competente ordene la ejecucién de un bien integrante de la Masa que a su vez sea objeto de
garantia real, el conciliador podra solicitar a aquélla la sustitucion de dicho bien por una fianza, a
satisfaccion de la autoridad laboral, que garantice el cumplimiento de |a pretension en el término de
noventa dias.

Cuando la sustitucién no sea posible, el conciliador, realizada la ejecucién del bien, registrard como
crédito contra la Masa a favor del acreedor con garantia real de que se trate, el monto que resulte
menor entre el del crédito que le haya sido reconocido y el del valor de enajenacion del bien que
haya sido ejecutado para el cumplimiento de las pretensiones a que se refiere el parrafo anterior,
En caso de que el valor de realizaciéon de la garantia sea menor al monto del crédito reconocido, la
diferencia que resulte se considerara como un crédito comun.



Articulo 69.- A partir de la sentencia de concurso mercantil, los créditos fiscales continuaran
causando las actualizaciones, multas y accesorios que correspondan conforme a las disposiciones
aplicables.

En caso de alcanzarse un convenio en términos del Titulo Quinto de esta Ley, se cancelaran las
multas y accesorios que se hayan causado durante la etapa de concitiacion,.

La sentencia de concurso mercantil no sera causa para interrumpir el pago de las contribuciones
fiscales o de seguridad social ordinarias del Comerciante, por ser indispensables para la operacion
ordinaria de la empresa,

A partir de la sentencia de concurso mercantil y hasta la terminacion del plazo para la etapa de
conciliacién, se suspenderdn los procedimientos administrativos de ejecucidn de los créditos
fiscales. Las autoridades fiscales competentes podran continuar ios actos necesarios para la
determinacion y aseguramiento de los créditos fiscales a cargo del Comerciante.

Capitulo II
De la separacién de bienes que se encuentren en posesion del Comerciante

Articulo 70.- Los bienes en posesion del Comerciante que sean identificables, cuya propiedad no se
le hubiere transferido por titulo legal definitivo e irrevocable, podran ser separados por sus
legitimos titulares. El juez del concurso mercantil sera competente para conocer de la accién de
separacion.

Promovida la demanda de separacién, con los requisitos que establece el articulo 267 si no se
oponen a ella el Comerciante, el conciliador, o los interventores, el juez ordenard la separacion de
plano a favor del demandante. En caso de haber oposicién, (a separatoria continuard su tramite en
la via incidental.

Articulo 71.- Podran separarse de la Masa los bienes que se encuentren en las situaciones
siguientes, o en cualquiera otra de naturaleza analoga:
I. Los que pueden ser reivindicados con arreglo a las leyes;

II. Los inmuebles vendidos al Comerciante, no pagados por éste, cuando la compraventa no
hubiere sido debidamente inscrita en el registro publico correspondiente;

III. Los muebles adquiridos al contado, si el Comerciante no hubiere pagado Ia totalidad del precio
al tiempo de la declaracion de concursc mercantil;

IV. Los muebles o inmuebles adquiridos a crédito, si la cldusula de resolucién por incumplimiento
en el pago se hubiere inscrito en el registro publico correspondiente;

V. Los titulos valor de cualguier clase emitidos a favor del Comerciante o que se hayan endosado a
favor de éste, como pago de ventas hechas por cuenta ajena, siempre que se pruebe que las
obligaciones asi cumplidas proceden de ellas y que la partida no se asentd en cuenta corriente
entre el Comerciante y su comitente;

VI. Las contribuciones retenidas, recaudadas o trasladadas por el Comerciante por cuenta de las
autoridades fiscales, y

VII. Los que estén en su poder en cualquiera de los supuestos siguientes:



a) Depdsito, usufructo, fideicomiso o que hayan sido recibidos en administracién o consignacion, si
en este caso el concurso mercantil se declaré antes de la manifestacion del comprador de hacer
suyas las mercancias, ¢ si no ha transcurrido el plazo sefialado para hacerla;

b) Comision de compra, venta, transito, entrega o cobro;

¢) Para entregar a persona determinada por cuenta y en nombre de un tercero o para satisfacer
obligaciones que hubieren de cumplirse en el Domicilio del Comerciante;

Cuando el crédito resultante de la remisidn hubiere sido afectado al pago de una letra de cambio, el
titular legitimo de ésta podra obtener su separacion, o

d) Las cantidades a nombre del Comerciante por ventas hechas por cuenta ajena. El separatista
podra obtener también la cesién del correspondiente derecho de crédito.

Articulo 72.- En lo relativo a la existencia o identidad de los bienes cuya separauon se pida, se
tendra en cuenta lo siguiente:

1. Las acciones de separacién sélo procederan cuando los bienes estén en posesion del Comerciante
desde el momento de la declaracion de concurso mercantil;

/
II. Si los bienes perecieren después de la declaracién de concurso mercantil y estuvieren
asegurados, el separatista tendrd derecho a obtener et pago de la mdemmzaaén que se recibiere o
bien para subrogarse en los derechos para reclamarla;

I11. Si los bienes hubieren sido enajenados antes de la declaracién de concurso mercantil, no cabe
separacién del precio recibido por ellos; pero si no se hubiere hecho efectivo el pago, el separatista
podra subrogarse en i0s derechos contra el tercero adquirente, debiendo en su caso entregar a la
Masa el excedente entre lo que cobrare y el importe de su crédito.

En el segundo caso previsto en el parrafo anterior, el separatista no podra presentarse como
acreedor en el concurso mercantil;

IV. Podrén separarse los bienes que hubieren sido remitidos, reC|b|dos en pago o camblados por
cualquier titulo juridico, equivalente con los que eran separables;

V. La prueba de la identidad podra hacerse aun cuando los bienes hubiesen sido privados de sus
embalajes, desenfardados o parciaimente enajenados, y

VI. Siempre que los bienes separables hubieren sido dados en prenda a terceros de buena fe, el
acreedor prendario podrd oponerse a la entrega mientras no se le pague la obligacion garantizada y
los accesorios a que tenga derecho.

Articulo 73.- La separacion estarad subordinada a que el separatista dé cumplimiento previo a las
obligaciones que con motivo de los bienes tuviere.

En los casos de separacidon por parte del enajenante que hubiere recibido parte del precio, la
separacién estara condicionada a la devolucidn previa de la parte del precio recibido. La restitucién
del precio sera proporcional a su importe total, en relacién con la cantidad o nimero de los bienes
separados.

El vendedor y los demas separatistas tienen la obligacion previa de reintegrar todo lo que se
hubiere pagado o se adeude por derechos fiscales, transporte comusnon seguro, averia gruesa y
gastos de COﬂSGNaCIOH de los bienes.

»



Capitulo III
De la administracion de laempresa del Comerciante

Articulo 74.- Durante la etapa de condiliacion, la administracién de la empresa corresponderd al
Comerciante, salvo lo dispuesto en el articulo 81 de esta Ley.

Articulo 75.- Cuando el Comerciante continde con la administracién de su empresa, efectuara las
operaciones ordinarias incluyendo los gastos indispensables para ellas y el conciliador vigilara la
contabilidad y todas las operaciones que realice el Comerciante.

El conciliador decidirad sobre la resolucion de contratos pendientes y aprobara, previa opinion de los
interventores, en caso de que existan, la contratacion de nuevos créditos, la constitucién o
sustitucion de garantias y la enajenacién de activos cuando no estén vinculadas con la operacion
ordinaria de la empresa del Comerciante, El conciliador debera dar cuenta de ello al juez. Cualquier
objecion se substanciara incidentalmente.,

En caso de sustitucion de garantias, el conciliador debera contar con el consentimiento previo y por
escrito del acreedor de que se trate.

Articulo 76.- Para efectos de la opinién a que se refiere el seqgundo parrafo del articulo anterior, el
conciliador deberd enviar a los interventores las caracteristicas de la operacion de que se trate, en
los formatos que para tales efectos expida el Instituto.

Los interventores deberan emitir su opinion por escrito dirigido al conciliador, dentro de un piazo de
cinco dias contados a partir de la fecha en que el conciliador someta a su consideracion la
propuesta. La falta de respuesta oportuna por los interventores se entendera como su aceptacion.
La resolucion de los interventores se adoptara por mayoria de los créditos que €éstos representen.
Para tales efectos, no sera necesario que los interventores se retinan a votar.

Lo previsto en este articulo sera aplicable aun cuando el conciliador haya asumido la administracion
de la empresa del Comerciante.

Articulo 77.- El conciliador, bajo su mds estricta responsabilidad, podra abstenerse de solicitar la
opinién de los interventores para la enajenacién de un bien en aquellos casos en que éste sea
perecedero o considere que pueda estar expuesto a una grave disminucién de su precio, 0 su
conservacion sea costosa en comparacion con la utilidad que pueda generar para la Masa, debiendo
informar de ello al ]uez dentro de los tres dias siguientes a la operacion. Cualquier obJecuon se
substanciara por la via incidental.

Articulo 78.- Cuando el conciliador tenga la administracion de la empresa del Comerciante deberd
realizar las gestiones necesarias para identificar los bienes propiedad del Comerciante declarado en
concurso mercantil que se encuentren en posesion de terceros.

Articulo 79.- E! conciliador y el Comerciante deberan considerar la conveniencia de conservar la
empresa en operacion,

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, cuando asi convenga para evitar el crecimiento de}
pasivo o el deterioro de la Masa, el conciliador previa opinién de los interventores, en caso de que
existan, podra solicitar al juez que ordene el cierre de la empresa, que podra ser total o parcial,
temporal o definitivo. Lo anterior se substanciara por |a via incidental,
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Articulo 80.- Cuando el Comerciante esté a cargo de la administracién de su empresa, el conciliador
estard facultado para convocar a los drganos de gobierno cuando lo considere necesario, para
someter a su consideracion y, en su caso, aprobacion de los asuntos que estime convenientes.

Articulo 81.- En caso de que el conciliador estime que asi conviene para la proteccion de la Masa,
podra solicitar al juez la remocién del Comerciante de la administracion de su empresa, Al admitir la
solicitud, el juez podra tomar las medidas que estime convenientes para conservar la integridad de
la Masa, La remocion del Comerciante se tramitara por la via incidental.

Articulo 82.- Si se decreta la remocién del Comerciante de la administracion de su empresa, el
conciliador asumira, ademas de las propias, las facultades y obligaciones de administracion que
esta Ley atribuye al sindico para la administracion.

Articulo 83.- En el supuesto a que se refiere el articulo anterior y tratdndose de personas morales
declaradas en estado de concurso, quedaran suspendidas las facultades de los dérganos que, de -
acuerdo a la ley o a los estatutos de la empresa, tengan competencia para tomar determinaciones
sobre los administradores, directores o gerentes, ’ '

Capitulo IV

De los efectos en cuanto a la actuacién en otros juicios

Articulo 84.- Las acciones promovidas y los juicios seguidos por el Comerciante, y las promovidas y
los seguidos contra él, que se encuentren en tramite al dictarse la sentencia de concurso mercantil,
que tengan un contenido patrimonial, no se acumularan al concurso mercantil, sino que se seguiran
por el Comerciante bajo la vigilancia del conciliador, para lo cual, el Comerciante debe informar al
conciliador de la existencia del procedimiento, al dia siguiente de que sea de su conocimiento la
designacién de éste.

No obstante lo previsto en el parrafo anterior, el conciliador podrd sustituir al Comerciante en el
caso previsto en el articulo 81 de esta Ley.

Articulo 85.- No intervendra el conciliador, ni en ningtin caso podra sustituirse al Comerciante, en

los juicios relativos exclusivamente a bienes o derechos cuya administracion y disposicién conserve
en los términos del articulo 179 de esta Ley.

'

Capitulo V

De los efectos en relacion con las obligaciones del Comerciante

Seccién I
Regla general y vencimiento anticipado

Articulo 86.- Con las excepciones que sefiala esta Ley continuardn aplicAndose las disposiciones
sobre obligaciones y contratos, asi como las estipulaciones de ias partes.

Articulo 87.- Se tendrd por no puesta, salvo las excepciones expresamente establecidas en esta



Ley, cualquier estipulacién contractual que con motivo de la presentacion de una solicitud o
demanda de concurso mercantil, 0 de su declaracion, establezca modificaciones que agraven para
el Comerciante los términos de los contratos.

Articulo 88.- Para el efecto de determinar la cuantia de los créditos a cargo del Comerciante, a
partir de que se dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil:

1. Se tendran por vencidas sus obligaciones pendientes;

II. Respecto de los créditos sujetos a condicién suspensiva, se considerard como si la condicion no
se hubiere realizado;

II1. Los créditos sujetos a condicion resolutoria se considerardn como si la condicién se hubiere
realizado sin que las partes deban devolverse las prestaciones recibidas mientras la obligacion
subsistié;

IV. La cuantia de los créditos por prestaciones periddicas o sucesivas se determinara a su valor
presente, considerando la tasa de interés convenida o, en su defecto, la que se aplique en el
mercado en operaciones similares tomando en consideracion la moneda o unidad de que se trate v,
de no ser esto posible, intereses al tipo legal;

V. El acreedor de renta vitalicia tendré derecho a que se le reconozca el crédito a su valor de
reposicion en el mercado o, en su defecto, a su valor presente calculado conforme a las practicas
cominmente aceptadas;

VI. Las obligaciones que tengan una cuantla indeterminada o incierta, precisaran su valoracion en
dinero, y

VIL Las obligaciones no pecuniarias deberan ser valoradas en dinero; de no ser posible lo anterior,
el crédito no podrd reconocerse,

Articulo 89.- A la fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil:

1. El capital y los accesorios financieros insolutos de los créditos en moneda nacional, sin garantia
real, dejaran de causar intereses y se convertirdn a UDIs utilizando al efecto la equivalencia de
dichas unidades que da a conocer el Banco de México. Los créditos que hubieren sido denominados
originalmente en UDIs dejaran de causar intereses; :

II. El capital y los accesorios financieros insolutos de los créditos en moneda extranjera, sin
garantia real, independientemente del lugar en que originalmente se hubiere convenido que serian
pagados, dejaran de causar intereses y se convertirdn a moneda nacional al tipo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones denominadas en moneda
extranjera pagaderas en la Republica Mexicana. Dicho importe se convertird, a su vez, a UDIs en
términos de lo previsto en la fraccién anterior, y

I1I. Los créditos con garantia real, con independencia de que se hubiere convenido inicialmente que
su pago seria en la Repiiblica Mexicana o en el extranjero, se mantendran en la moneda o unidad
en la que estén denominados y Unicamente causardn los intereses ordinarios estipulados en Ios
contratos, hasta por el valor de los bienes que los garantizan.

Para los efectos de determinar la participacion de los acreedores con garantia real en las decisiones
que les corresponda tomar conforme a esta Ley, el monto de sus créditos a la fecha de declaracién
del concurso, se convertird a UDIs en términos de lo establecido para los créditos sin garantia real
en las fracciones I y II de este articulo. Los acreedores con garantia real participaran como tales
por este monto, independientemente del valor de sus garantias, salvo que decidan ejercer la opcién
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prevista en el parrafo siguiente.

Cuando un acreedor con garantia real considere que el valor de su garantia es inferior al monto del
adeudo por capital y accesorios a la fecha de declaracién del concurso mercantil, podra solicitar al
juez que se le considere como acreedor con garantia real por el valor que el propio acreedor le
atribuya a su garantia, y como acreedor comun por el remanente. El valor que el acreedor le
atribuya.a su garantia se convertird en UDIs al valor de la fecha de declaracion del concurso
mercantil. En ‘este caso, el acreedor debera renunciar expresamente, en favor de la Masa, a
cualquier excedente entre el precio que se obtenga al ejecutar la garantia y el valor que le atribuyo,
considerando el valor de las UDIs de la fecha en que tenga lugar la ejecucion.

Articulo 90.-A partir de la fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil, sélo podran
compensarse: :

I. Los derechos a favor y las obligaciones a cargo del Comerciante que deriven de una misma
operacion y ésta no se vea interrumpida por virtud de la sentencia de concurso mercantil;

II. Los derechos a favor y las obligaciones a cargo del Comerciante que hubieren vencido antes de
la sentencia de concurso mercantil y cuya compensacion esteé prevista en las leyes;

III. Los derechos y obligaciones que deriven de las operaciones previstas en los articulos 102 al 105
de esta Ley, y :

IV. Los créditos fiscales a favor y en contra del Comerciante.
Seccion 11

De los contratos pendientes

Articulo 91.- El concurso mercantil no afectara la validez de los contratos celebrados sobre bienes
de caracter estrictamente personal, de indole no patrimonial o relativos a bienes o derechos cuya
administracion y disposicion conserve el Comerciante en los términos del articulo 179 de esta Ley.
Articulo 92.- Los contratos, preparatorios o definitivos, pendientes de ejecucién deberdn ser
cumplidos por el Comerciante, salvo que el conciliador se oponga por asi convenir a los intereses de
la Masa.

El que hubiere contratado con el Comerciante, tendra derecho a que el conciliador declare si se
opondra al cumplimiento del contrato. Si el conciliador manifiesta que no se opondrd, el
Comerciante deberd cumplir o garantizar su cumplimiento. Si el conciliador hace saber que se
opondra, o no da respuesta dentro del término de veinte dias, el que hubiere contratado con el
Comerciante podra en cualquier momento dar por resuelto el contrato notificando de ello al
conciliador,

Cuando el conciliador esté a cargo de la administracion o autorice al Comerciante la ejecucién de
los contratos pendientes, podra evitar la separacion de los bienes, 0 en su caso exigir su entrega,
pagando su precio. : :

Articulo 93.- No podrd exigirse al vendedor la entrega de los bienes, muebles o inmuebles, que el
Comerciante hubiere adquirido, a no ser que se le pague el precio ¢ se le garantice su pago.

El vendedor tendra derecho a reivindicar los bienes si hizo la entrega en cumplimiento de un
contrato definitivo que no se celebrd en la forma exigida por la ley. No procederd la reivindicacion
si el contrato consta de manera fehaciente y el Comerciante, con autorizacion del conciliador, exige



que al contrato se le dé la forma legal o de cualquiera otra forma se extinga la accion de nulidad
por falta de forma del contrato,

Articulo 94.- EI vendedor de bienes muebles no pagados, que al declararse el concurso mercantil
estén en ruta para su entrega material al Comerciante declarado en concurso mercantil, podra
oponerse a la entrega:

I. Variando la consignacidn en los términos legalmente admitidos, o

II. Deteniendo la entrega material de los bienes, aunque no disponga de los documentos
necesarios para variar la consignacion. -

La oposicion a la entrega se substanciard por la via incidental entre el enajenante y el Comerciante,
con intervencion del conciliador.

Articulo 95.- Si es declarado en concurso mercantil el vendedor de un inmueble, el comprador
tendrd derecho a exigir la entrega de la cosa previo pago del precio, si la venta se perfecciond
conforme a las disposiciones legales aplicables.

Articulo 96.- El Comerciante declarado en concurso mercantil que-hubiere comprado un bien del
cual ain no se le hubiere hecho la entrega, no podra exigir del vendedor que proceda a ella en
tanto no pague el precio o garantice su pago.

Si fa entrega se hubiere efectuado sélo en virtud de una promesa de venta, el vendedor podra
reivindicar la cosa si el tontrato de venta no se elevé a escritura publica, cuando este requisito sea
legalmente exigido.

Articuio 97.- Si se decidiere la éjecucién del contrato y el pago del precio estuviere sujeto a término
no vencido, el vendedor podra exigir que se garantice su cumplimiento.

Articulo 98.- Si se tratare de ventas por entregas, y algunas de éstas se hubieren efectuado sin que
hayan sido pagadas, deberan pagarse, lo que sera requisito para los efectos del cumplimiento
previsto en el articulo anterior y en el tercer parrafo del articulo 92 de esta Ley.

Articulo 99.-No obstante la declaracion de concurso mercantil del enajenante de una cosa mueble,
si la cosa habia sido determinada antes de dicha declaracidon, el adquirente podrd exuglr el
cumplimiento del contrato, previo pago del precio.

‘Articulo 100.- Los contratos de depdsito, de apertura de crédito, de comisién y de mandato, no
gquedaran resueltos por el concurso mercantil de una de las partes, salvo que el conciliador
considere que deban darse por terminados.

Articulo 101.- Las cuentas corrientes se daran por terminadas anticipadamente y se pondran en
estado de liquidacion para exigir o cubrir sus saldos, por virtud de la declaraciéon de concurso
‘mercantil, a no ser que el Comerciante, con el consentimiento del conciliador, declare de modo
expreso su continuacion. '

Articulo 102.- La declaracidn de concurso mercantil dard por terminados los contratos de reporto
celebrados por el Comerciante, bajo las siguientes reglas:

1. Cuando el Comerciante haya actuado como reportador, deberd transmitir al reportado en un
plazo no mayor a quince dias. naturales contados a partir de la fecha de la declaracion de concurso
mercantil, los titulos de ta especie que corresponda contra el reembolso del precio més el pago del
premio acordado;



II. Cuando el Comerciante haya actuado como reportado, el contrato se dara por abandonado
desde la fecha de declaracion de concurso mercantil y el reportador podra exigir el pago de las
diferencias que, en su caso, existan a su favor precisamente en la fecha de la declaracion del
concursc mercantil, mediante el reconocimiento de créditos, conservando el Comerciante el precio
de la operacién y el reportador la propiedad y libre disposicion de los titulos objeto del reporto, y

II1. Los reportos celebrados entre el Comerciante y su contraparte en forma reciproca, sea que se
documenten o no en contratos marco o normativos, se daradn por vencidos en forma anticipada en
la fecha de deciaracion del concurso mercantil, aun cuando su fecha de vencimiento sea posterior a
ésta, debiendo compensarse en los términos de esta Ley.

En caso de que no exista prevision alguna en los convenios correspondientes para la compensacion
y liquidacién de las prestaciones adeudadas, con el propdsito de efectuar la compensacion, el valor
de los titulos se determinaréd conforme a su valor de mercado el dia de la dectaracion del concurso
mercantil. A falta de precio de mercado disponible y demostrable, el conciliador podra encargar a
un tercero experimentado en la materia, la valuacion de los titulos.

El saldo que, en su caso, se genere a cargo del Comerciante por virtud del vencimiento anticipado,
podra exigirse mediante el reconocimiento de créditos. En caso de que se generen créditos a favor
del Comerciante, la contraparte debera entregar dicho saido a la Masa en un plazo no mayor a
treinta dias naturales contados a partir de la fecha de declaracion de concurso mercantil,

Articulo 103.- Las operaciones de préstamo de valores celebradas por el Comerciante que se
encuentren garantizadas con moneda nacional, se sujetaran a las mismas reglas que |os reportos.

Las operaciones de préstamo de valores celebradas por el Comerciante que se encuentren
garantizadas con valores en moneda nacional, se sujetaran a lo establecido en la fraccion III del
articulo anterior.

Articuto 104.- Los contratos diferenciales o de futuros y las operaciones financieras derivadas, que
venzan con posterioridad a la declaracion de concurso mercantil, se daran por terminadas
anticipadamente en la fecha de declaracién de concurso mercantil. Estos contratos y operaciones
deberan compensarse en los términos de esta Ley. '

En caso de que no exista previsién alguna en los convenios correspondientes para la compensacion
y liquidacién de las prestaciones adeudadas, con el propdésito de efectuar la compensacién, el valor
de los bienes u obligaciones subyacentes se determinara conforme a su valor de mercado el dia de
la declaracidn del concurso mercantil. A falta de valor de mercado disponible y demostrable, el
conciliador podra encargar a un tercero, experimentado en la materia, la valuacién de los bienes u
obligaciones.

El crédito que, en su caso, se genere en contra del Comerciante, serd exigible mediante el
reconocimiento de créditos. En caso de que el vencimiento anticipado a que se refiere este articulo
genere un saldo a cargo del que hubiere contratado con el Comerciante, aquél deberd de
entregario a la Masa dentro de un plazo maximo de treinta dias naturales contados a partir de la
declaracién de concurso mercantil.

Para efectos de esta Ley se entenderd por operaciones financieras derivadas aquéllas en las que las
partes estén obligadas al pago de dinero o al cumplimiento de otras obligaciones de dar, que
tengan un bien o valor de mercado -como subyacente, asi como cualquier convenio que, mediante
reglas de caracter general, sefiale el Banco de México.

Articulo 105.- Deberdn compensarse, y serdn exigibles en los términos pactados o segun se sefiale
en esta Ley, en la fecha de declaracion del concurso mercantil, las deudas y créditos resultantes de



convenios marco, normativos o especificos, celebrados respecto de operaciones financieras
derivadas, operaciones de reporto, operaciones de préstamo de valores, operaciones de futuros u
otras operaciones equivalentes, asi como de cualesquiera otros actos juridicos en los que una
persona sea deudora de otra, y al mismo tiempo acreedora de ésta, que puedan reducirse al
numerario, aun cuando las deudas o créditos no sean liquidos y exigibles en la fecha de declaracion
del concurso mercantil pero que, en los términos de dichos convenios o de esta Ley, puedan
hacerse liquidos y exigibles.

Las disposiciones de este articulo seran aplicables no obstante lo sefialado en el articulo 92 de esta
Ley, y aun cuando ia compensacion se realice dentro del periodo a que hace referencia el articulo
112 del presente ordenamiento, salvo que se probare que el convenio o convenios que dieron lugar
a la compensacién, fueron celebrados o modificados para dar preferencia a alguno o varios
acreedores,

E! saldo deudor que, en su caso, resulte de la compensacion permitida por este articulo a cargo del
Comerciante, podra exigirse por la contraparte correspondiente mediante el reconocimiento de
créditos. De resultar un saldo acreedor en favor del Comerciante, la contraparte estara obligada a
entregario al conciliador para beneficio de la Masa, en un plazo no mayor a treinta dias naturales,
contados a partir de la fecha de {a declaracion del concurso mercantil,

Articulo 106.- El concurso mercantil del arrendador no resuelve el contrato de arrendamiento de
inmuebles.

El concurso mercantil dél arrendatario no resuelve el contrato de arrendamiento de inmuebles. No
obstante lo anterjor, el conciliador podra optar por la resolucién del contrato en cuyo caso, deberd
pagarse al arrendador la indemnizacién pactada en el contrato para este caso o, en su defecto, una
indemnizacién equivalente a tres meses de renta, por el vencimiento anticipado.

Articulo 107.- Los contratos de prestacion de servicios, de indole estrictamente personal, en favor o
a cargo del Comerciante declarado en ‘concurso mercantil, no seran resueltos y se estard a lo
convenido entre las partes.

Articulo 108.- El contrato de obra a precio alzado se resolverd por el concurso mercantil de una de
las partes, a no ser que el Comerciante, con autorizacion del conciliador, convenga con el otro
contratante el cumplimiento del contrato.

Articulo 109.- El concurso mercantil del asegurado no rescinde el contrato de seguro si fuere
inmueble el objeto asegurado; pero si fuere mueble, el asegurador podra rescindirlo.

Si el conciliador no pusiere en conocimiento del asegurador la declaracién de concurso mercantil
dentro del plazo de treinta dias naturales desde su fecha, el contrato de seguro se tendrd por
rescindido desde ésta.

Articulo 110.- En los contratos de seguros de vida o mixtos, el Comerciante, con autorizacién del
conciliador, podrd decidir la cesién de la pdliza del seguro y obtener la reduccion del capital
asegurado, en proporcion a las primas ya pagadas con arreglo a los calculos que la empresa
aseguradora hubiere considerado para hacer el contrato y habida cuenta de los riesgos corridos por
la misma. Igualmente, podra hacer cualquier otra operacién que signifique un beneficio econdmico
para la Masa.

Articulo 111.- El concurso mercantil de un socio de una sociedad en nombre colectivo o de
responsabilidad limitada, o del comanditado de una en comandita simple o por acciones, le dara
derecho a pedir su liquidacion segin el Gitimo balance social, 0 a continuar en la sociedad, si el
conciliador presta su consentimiento, siempre que los demas socios no prefieran ejercer el derecho



de liquidacion parcial de la sociedad, salvo que otra cosa se hubiere previsto en los estatutos.

Capitulo VI
De los actos en fraude de acreedores

Articulo 112.- Para efectos de lo previsto en el presente capitulo, se entendera por fecha de
retroaccién, el dia doscientos setenta natural inmediato anterior a la fecha de la sentencia de
declaracion del concurso mercantil.

El juez, a solicitud del conciliador, de los. interventores o de cualquier acreedor, podra establecer
como fecha de retroaccion una anterior a la sefialada en el parrafo anterior, siempre gue dichas
solicitudes se presenten con anterioridad a la sentencia de reconocimiento, graduacion y prelacion
de créditos. Lo anterior se substanciara por la via incidental.

La sentencia que modifique la fecha de retroaccion se publicara por Boletin Judicial o, en su caso,
por los estrados del juzgado.
Articulo 113.- Seran ineficaces frente a la Masa todos los actos en fraude de acreedores.

Son actos en fraude de acreedores los que el Comerciante haya hecho antes de la declaracién de
concurso mercantil, defraudando a sabiendas a los acreedores si el tercero que intervino en el acto
tenia conocimiento de este fraude.

Este dltimo requisito no sera necesario en los actos de cardcter gratuito.

Articulo 114.- Son actos en fraude de acreedores, los siguientes, siempre que se hayan llevado a
cabo a partir de la fecha de retroaccién:

I. Los actos a titulo gratuito;

II. Los actos y enajenaciones en los que el Comerciante pague una contraprestacion de valor
notoriamente superior o reciba una contraprestacién de valor notoriamente inferior a la prestacion
de su contraparte;

III. Las operaciones celebradas por el Comerciante en las que se hubieren pactado condiciones o
términos que se aparten de manera significativa de las condiciones prevalecientes en el mercado en
el que se hayan celebrado, en la fecha de su celebracidn, o de ios usos o practicas mercantiles;

IV. Las remisiones de deuda hechas por el Comerciante;
V. Los pagos de obligaciones no vencidas hechas por el Comerciante, y

VI. El descuento que de sus propios efectos haga el Comerciante, después de la fecha de
retroaccién se considerard como pago anticipado.

No procedera la declaracién de ineficacia cuando la Masa se aproveche de los pagos hechos al
Comerciante. :

Si los terceros devolvieren lo que hubieren recibido del Comerciante, podran solicitar el
reconocimiento de sus créditos.

Articulo 115.- Se presumen actos en fraude de acreedores, si se realizan a partir de la fecha de



retroaccidn, salvo que el interesado pruebe su buena fe:

I. El otorgamiento de garantias o incremento de las vigentes, cuando la obligacién original no
contempiaba dicha garantia o incremento, y

. I1. Los pagos de deudas hechos en especie, cuando ésta sea diferente a la originalmente pactada o]
bien, cuando la contraprestacion pactada hubiere sido en dinero.

Articulo 116.- En el evento de que el Comerciante sea una persona fisica se presumen actos en
. fraude de acreedores, si se realizan a partir de la fecha de retroaccion, salvo que el interesado
pruebe su buena fe, las operaciones en contra de la Masa realizadas con las personas siguientes:

I. Su conyuge, concubina o concubinario, parientes por consanguinidad hasta el cuarto grado, o
hasta el segundo si el parentesco fuere por afinidad, asi como parientes por parentesco civil, 0

11. Sociedades mercantiles, en las que las personas a que se refiere la fraccidn anterior o el propio
Comerciante sean administradores o formen parte del consejo de administracién, ¢ bien conjunta o
separadamente representen, directa o indirectamente, al menos el cincuenta y unc por ciento del
capital suscrito y pagado, tengan poder decisorio en sus asambleas de accionistas, estén en
posibilidades de nombrar a la mayoria de los miembros de su érgano de administracion o por
cualquier otro medio tengan facultades de tomar las decisiones fundamentales de d:chas
sociedades.

Articulo 117.- En caso de Comerciantes que sean personas morales se presumen actos en fraude
de acreedores, Si se realizan a partir de la fecha de retroaccidn, salvo que el interesado pruebe su
buena fe, las operaciones en contra de la Masa realizadas con las personas siguientes:

I. Su administrador o miembros de su consejo de administracion, o bien con el conyuge, concubina
o concubinario, parientes por consanguinidad hasta el cuarto grado, o hasta el segundo si el
parentesco fuere por afinidad, asi como parientes por parentesco civil de las personas antes
mencionadas;

I1. Aquellas personas fisicas que conjunta o separadamente representen, directa o indirectamente,
al menos el cincuenta y uno por ciento del capital suscrito y pagado del Comerciante sujeto a
concurso mercantil, tengan poder decisorio en sus asambleas de accionistas, estén en posibilidad
de nombrar a la mayoria de los miembros de su drgano de administracién o por cualquier otro
medio tengan facultades de tomar las decisiones fundamentales del Comerciante sujeto a concurso;

II1. Aquelias personas morales en las que exista coincidencia de los administradores, miembros. del
consejo de administracion o principales directivos con las del Comerciante sujeto a concurso

mercantil, y ;

IV. Aquellas personas morales controladas por el Comerciante, que ejerzan control sobre este
ltimo, o bien que sean controladas por la misma sociedad que controla al Comerciante.

Articulo 118.- El que hubiere adquirido de mala fe cosas en fraude de acreedores, respondera ante
la Masa por los dafios y perjuicios que le ocasione, cuando la cosa hubiere pasado a un adquirente
de buena fe o se hubiere perdido.

la misma responsabilidad recae sobre el que, para eludir los efectos de la ineficacia que
ocasionaria el fraude de acreedores, hubiere destruido u ocultado los bienes objeto de la misma.

Articulo 119.- Cuando se resuelva la devolucién a la Masa de algun objeto o cantidad, se entendera



aunque no se exprese, que deben devolverse también sus productos liquidos o intereses
correspondientes al tiempo en que se disfrut6 de la cosa o dinero. Para efectos del computo de los -
productos liquidos o intereses se estard a lo convenido originalmente entre las partes o, en su
defecto, se considerara el interés legal. '

TITULO CUARTO

Del reconocimiento de créditos

Capitulo I
De las operaciones para el reconocimiento -

Articulo 120,- Para el desempefio de las funciones que le atribuye este Titulo, el conciliador
permanecerd en su encargo con independencia de que la etapa de conciliacién se dé por
terminada.

Articulo 121.- Dentro de los’treinta dias naturales siguientes a la fecha de la publicacién de la
sentencia de concurso mercantil en el Diario Oficial, el conciliador debera presentar al juez una lista
provisional de créditos a cargo del Comerciante en el formato que al efecto determine el Instituto.
Dicha lista debera elaborarse con base en la contabilidad del Comerciante; los demés documentos
que permitan determinar su pasivo; la informacién que el propio Comerciante y su personal estaran
obligados a proporcionar al conciliador, asi como, en su caso, la informacion que se desprenda del
dictamen del visitador y de ias solicitudes de reconocimiento de créditos que se presenten.

Articulo 122.- Los acreedores podran solicitar el reconocimiento de sus créditos:

1. Dentro de los veinte dias naturales siguientes a la fecha de la publicacidén de la sentencia de
concurso mercantil en el Diario Oficial de la Federacidn;

11. Dentro del plazo para formular objeciones a la lista provisional a que se refiere el articulo 129 de
esta Ley, y

III. Dentro del plazo para la interposicion del recurso de apelacidn a la sentencia de
reconocimiento, graduacion y prelacion de créditos.

Transcurrido el plazo de la fraccién II1, no podra exigirse reconocimiento de crédito alguno.

Articulo 123.- El conciliador incluird en la lista provisional que formule, aquellos créditos que pueda
determinar con base en la informacion a que se refiere el anterior articulo 121, en la cuantia, grado
y prelacion que a éstos corresponda conforme a esta Ley, no obstante que el acreedor no haya
solicitado el reconocimiento de su crédito. Asimismo, deberd incluir aquellos créditos cuya
titularidad se haya transmitido hasta ese momento en términos de lo dispuesto en el articulo 144
de esta Ley.

Articulo 124.- El monto de los créditos fiscales podrd determinarse en cualquier momento conforme
a lo establecido en las disposiciones aplicables.

El conciliador deberd acompanar a las listas de reconocimiento de créditos, todos los créditos
fiscales que sean notificados al Comerciante por las autoridades fiscales con el sefialamiento, en su
caso, de que dichas autoridades podran continuar con los procedimientos de comprobacion que



correspondan,

El conciliador también deberad acompaiiar a las listas de reconocimiento de créditos, los créditos
laborales.

Articuto 125.- Las solicitudes de reconocimiento de créditos deberan presentarse al conciliador y
contener lo siguiente:

I. El nombre completo y domicilio del acreedor;
II. La cuantia del crédito que estime tener en contra y, en su caso, a favor del Comerciante;

II1. Las garantias, condiciones, términos y otras caracteristicas del crédito, entre ellas el tipo de
documento que evidencie el crédito;

IV. El grado y prelacidn que a juicio del solicitante y de conformidad con lo dispuesto en esta Ley,
corresponda al crédito cuyo reconocimiento solicita, y

V. Los datos que identifiquen, en su caso, cualquier procedimiento administrativo, Iaboral, judicial o
arbitral, que se haya iniciado y que tenga relacion con el crédito de que se trate.

La soficitud de reconocimiento de crédito deberd presentarse firmada por el acreedor, en los
formatos que al efecto determine el Instituto y debera acompafarse de los documentos originales
en los que se base el solicitante o copia certificada de los mismos. En caso de que éstos no obren
en su poder, deberd indicar el lugar en donde se encuentren y demostrar que inicié los tramites
para obtenerios.

El acreedor deberd designar un domicilio para oir y recibir notificaciones dentro de la jurisdiccion
del juez o, a su costa y bajo su responsabilidad, podra sefialar un medio alternativo de
. comunicacion para ser notificado tal como fax o correo electrénico. Ante la omision de este
requisito, las notificaciones que corresponda hacerle, aun las de caracter personal, se realizaran en
los estrados del juzgado. En este caso, el conciliador harg sus comumcacnones por conducto del
juez.

Articulo~126.- Cuando el conyuge, concubina o concubinario del Comerciante declarado en concurso
mercantil tenga en contra de éste créditos por contratos onerosos o por pagos de deudas del
Comerciante se presumira, salvo prueba en contrario, que los créditos se han constituido y que las
deudas se han pagado con bienes del Comerciante, por lo que el cényuge, concubina o
concubinario no podra ser considerado como acreedor.

Articulo 127.- Cuando en un procedimiento diverso se haya dictado sentencia ejecutoriada, laudo
laboral, resolucion administrativa firme o laudo arbitral anterior a la fecha de retroaccién, mediante
la cual se declare la existencia de un derecho de crédito en contra del Comerciante, el acreedor de
que se trate deberd presentar al juez y al conciliador copia certificada de dicha resolucion.

El juez deberd reconocer el crédito en los términos de tales resoluciones, mediante su inclusién en
la sentencia de reconocimiento, graduacion y prelacion de créditos.

Articulo 128.- En la lista provisional de créditos el conciliador deberd incluir, respecto de cada
crédito, la informacién siguiente:

" 1. El nombre completo y domicilio del acreedor;

IL. La cuantia del crédito que estime debe reconocerse, en los términos establecidos en el articulo



89;

III. Las garantias, condiciones, términos y otras caracteristicas del crédito, entre ellas el tipo de
documento que evidencie el crédito, y

Iv. El grado y prelacién que de conformidad con lo dispuesto en esta Ley, estime le correspondan
al crédito.

El conciliador deberd integrar a la lista provisional de créditos, una relacion en la que exprese,
respecto de cada crédito, las razones y las causas en las que apoya su propuesta, justificando las
diferencias que, en su caso, existan con respecto a lo registrado en la contabilidad del Comerciante
o a lo solicitado por el acreedor. Asimismo, deberd incluir una lista razonada de aquellos créditos
que propone no reconocer.

El conciliador debera acompafiar a la lista provisional de créditos aquellos documentos que
considere hayan servido de base para su formulacidn, los cuales formaran parte mtegrante de la
misma o bien, indicar el lugar en donde se encuentren.

Articulo 129.- Una vez que el conciliador presente al juez la lista provisional de créditos, éste la
pondré a la vista del Comerciante y de los acreedores para que dentro del término improrrogable
de cinco dias naturales presenten por escrito al conciliador, por conducto del juez, sus objeciones,
acompafiadas de los documentos que estimen pertinentes, lo que sera puesto a dlsposmon del
conciliador por conducto del juez, al dia siguiente de su recepcidn.

Articulo 130.- El conciliador contard con un plazo improrrogable de diez dias contados a partir de

aquel en que venza el plazo a que se refiere el articulo anterior, para la formulacion y presentacion

al juez de la lista definitiva de reconocimiento de créditos, misma que debera elaborar con base en-
la lista provisional de créditos y en las objeciones que en su €aso se presenten en su contra y en

donde se incluyan en los términos aprobados en sentencia que constituye cosa juzgada los créditos

respecto de los cuales se conozca la existencia de sentencia firme, asi como los créditos fiscales y

laborales que hasta ese plazo hubieren sido notificados al Comerciante, atendiendo ademas todas

las solicitudes adicionales presentadas con posterioridad a la elaboracion de la lista provisional de

créditos.

Si el conciliador omite la presentacion de la lista definitiva al vencimiento del plazo a que se refiere
el parrafo anterior el juez dictaré las medidas de apremio que sean necesarias al efecto y, en caso
de que no la presente en cinco dias mas, solicitara al Instituto que designe a un nuevo conciliador.

Articulo 131.- El conciliador no serd responsable por los errores u omisiones que aparezcan en la
lista definitiva de reconocimiento de créditos, que tengan como origen la falta de registro del
crédito o cualquier otro error en la contabilidad del Comerciante, y que pudieran haberse evitado
con la solicitud de reconocimiento de crédito o con la formulacion de objeciones a la lista
provisional.

Articulo 132.- Transcurrido el plazo mencionado en el articulo 130 de esta Ley, el juez, dentro de
los cinco dias siguientes, dictaré la sentencia de reconocimiento, graduacién y prelacion de créditos
tomando en consideracion la lista definitiva presentada por el conciliador, asi como todos los
documentos que se le hayan anexado.

Articulo 133.- El juez, al dia siguiente de que dicte sentencia de reconocimiento, graduacion y
prelacion de créditos la notificard al Comerciante, a los Acreedores Reconocidos, a los
interventores, al conciliador y al M|n|ster|o PUblico mediante publicacién en el Boletin Judicial o por
los estrados del juzgado.

s



Articulo 134.- Interrumpen la prescripcion del crédito de que se trate:

I. La solicitud de reconocimiento de crédito aun cuando ésta no cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 125 del presente ordenamiento o sea presentada de manera
extemporanea;

I1. Las objeciones que por escrito se realicen respecto de la lista provisional;

III. La sentencia de reconocimiento, graduacion y prelacion respecto de los creditos incluidos en
ella, o

1IV. La apelacién respecto de los créditos cuyo reconocimiento se solicite.

Capituio II
De la apelacidn de la sentencia de reconocimiento, graduacién y prelacién de créditos

Articulo 135.- Contra la sentencia de reconocimiento, graduacién y prelacion de créditos procede el
recurso de apelacién. Dicho recurso Unicamente se admitird en efecto devolutivo.

Articulo 136.- Podran apelar a la sentencia de reconocimiento, graduacion y prelacién de créditos
por si 0 por conducto de sus representantes, el Comerciante, cualquier acreedor, los interventores,
~ e] conciliador 0, en su caso, el sindico, 0 el Ministerio PUblico demandante del concurso.

Lo anterior, independientemente de que el acreedor apelante se haya abstenido de solicitar su
reconocimiento-de crédito o de realizar objecion alguna respecto de la lista provisional.

Articulo 137.- E! recurso de apelacion deberd interponerse ante el propio juez, dentro de los nueve
dias siguientes a aquél en que surta efectos la notificaciéon de la sentencia de reconocimiento,
graduacion y prelacién de créditos.

Articulo 138.- En el mismo escrito a través del cual se interponga el recurso, el apelante deberda
hacer la expresion de agravios, ofrecer pruebas y sefialar las constancias que deban incluirse en el
testimonio respectivo. Ante la omisidn de este Ultimo requisito, el juez desechara de plano el
recurso. )

Articulo 139.- En el auto en el que se admita el recurso de apelacién, el juez mandard correr
traslado a las contrapartes del apelante para que, dentro de los nueve dias siguientes a la
notificacion, contesten lo que a su derecho convenga. En dicho escrito la contraparte del apelante
debera ofrecer pruebas. ‘

Al contestar los agravios la parte apelada podra sefalar constancias adicionales del expediente, de
no hacerlo asi se entendera su conformidad con las sefialadas por el apelante.

Articulo 140.- Al dia siguiente de que venza el plazo para contestar agravios, a que se refiere €l
articulo anterior, con o sin escrito de contestacién de agravios, el juez remitira al tribunal de alzada
los escritos originales del apelante, de las otras partes en su caso, asi como el testimonio de
constancias, adicionado con las que éste estime necesarias.

Articulo 141.- Recibidos los escritos y el testimonio de constancias, sin mas tramite, el tribunal de
alzada decidira sobre la admision del recurso.

Articulo 142.- Dentro de los diez dias siguientes a ia admisién del recurso, el tribunal de alzada



citara a las partes a audiencia de desahogo de pruebas y formulacién de alegatos. La audiencia solo
podra postergarse por una sola vez y en todos los casos deberd desahogarse a mas tardar dentro
de los treinta dias naturales siguientes a la fecha originalmente establecida.

Desahogada la audiencia el tribunal de alzada citara para sentencia y resolvera la apelacuon dentro
de los cinco dias siguientes. '

Articulo 143.- Los acreedores que no hayan sido reconocidos en la sentencia de reconocimiento,
graduacién y prelacién de créditos e interpongan el recurso de apelacion, (nicamente podran
ejercer los derechos que esta Ley confiere a los Acreedores Reconocidos, hasta la existencia de
resolucion ejecutoriada que les atribuya esa calidad.

Articulo 144.- En caso de que un acreedor transmita la titularidad de sus créditos por cualquier
medio deberd, al igual que el adquirente, notificar la transmision y sus caracteristicas al conciliador,
en los formatos que al efecto determine el Instituto. El conciliador deberd hacer puiblica la
notificacion, conforme a las disposiciones que al efecto emita el Instituto.

TiTULO QUINTO

De la conciliacion

Capitulo Unico
De |a adopcién del convenio ' ~

Articulo 145.- La etapa de conciliacién tendrd una duracién de ciento ochenta y cinco dias
naturales, contados a partir del dia en que se haga la dltima publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion de la sentencia de concurso mercantil.

El conciliador o los Acreedores Reconocidos que representen por lo menos las dos terceras partes
del monto total de los créditos reconocidos, podrén solicitar al juez una prérroga de hasta noventa
dias naturales contados a partir de la fecha en que concluya el plazo sefialado en el pérrafo
anterior, cuando consideren que la celebracidn de un convenio esté préxima a ocurrir.

El Comerciante y los Acreedores Reconocidos que representen el noventa por ciento del monto total
de los créditos reconocidos, podran solicitar al juez una ampliacion de hasta por noventa dias
naturales mas de la prérroga a que se refiere el parrafo anterior.

En ningan caso el plazo de la etapa de conciliacion y su prérroga podra exceder de trescientos
sesenta y cinco dias naturales contados a partir de la fecha en que se hubiese realizado la Gltima
publicacion de la sentencia de concurso mercantil en el Diario Oficial de la Federacion.

Articulo 146.- Dentro de los cinco dias siguientes a que reciba la notificacion de la sentencia de
concurso mercantil, el Instituto debera designar, conforme al procedimiento aleatorio previamente
establecido, un conciliador para el desempefio de las funciones previstas en esta Ley salvo que ya
se esté en alguna de las situaciones previstas en el articulo 147.

Articulo 147.- El conciliador designado en términos de lo dispuesto en el articulo anterior podra ser
sustituido cuando:

I. EI Comerciante y los Acreedores Reconocidos que representen al menos la mitad del monto total



reconocido, soliciten al Instituto por conducto del juez, la sustitucion del conciliador por aquél que
ellos propongan en forma razonada de entre los registrados ante el Instituto.

Ef Instituto debera proceder al nombramiento del nuevo conciliador propuesto siempre que el juez
le certifique la existencia de la mayoria requerida de los Acreedores Reconocidos y el
consentimiento del Comerciante, o

I1. El Comerciante y un grupo de Acreedores Reconocidos que representen al menos el 75% del
monto total reconacido designen de comun acuerdo a persona fisica o moral que no figure en el
registro del Instituto y que deseen que funja como conciliador, en cuyo caso deberan convenir con
él sus honorarios. .

En tal supuesto, el Juez lo hara del conocimiento del Instituto al dia siguiente quedando sin efecto
la designacién hecha por el Instituto. El conciliador asi designado asumira todos los derechos y las
obligaciones que esta Ley atribuye a los conciliadores del Instituto.

En caso de sustitucion del conciliador, el sustituido deberd prestar al sustituto todo el apoyo
necesario para que tome posesion de su encargo, y le entregara un reporte del estado que guarda
la conciliacién, asi como toda la informacién sobre el Comerciante que haya obtenido en el ejercicio
de sus funciones.

Articulo 148.- El conciliador procurard que el Comerciante y sus Acreedores Reconocidos lleguen a
un convenio en los términos de esta Ley.

Articulo 149.- E| conciliador dentro de los tres dias siguientes a su designacién debera hacer del
conocimiento de los acreedores su nombramiento y sefialar un domicilio, dentro de la jurisdiccion
del juez que conozca del concurso mercantil, para el cumplimiento de las obligaciones que le
impone esta Ley. - :

El conciliador podra reunirse con el Comerciante y con los acreedores que estime convenientes y
con aquellos que asi se lo soliciten, ya sea conjunta o separadamente y comunicarse con ellos de
cualquier forma,

Articulo 150.- El Comerciante estara obligado a colaborar con el conciliador y a proporcionarle la
informacion que éste considere necesaria para el desempefio de sus funciones.

El conciliador podra solicitar al juez la terminacion anticipada de la etapa de conciliacion cuando
considere |a falta de disposicién del Comerciante o de sus acreedores para suscribir un convenio en
términos de esta Ley o la imposibilidad de hacerio. El conciliador tomard en consideracion si el
Comerciante incumplié un convenio que haya dado por terminado un concurso mercanti! anterior,
La solicitud det conciliador se substanciard en la via incidental y -debera razonar las causas que la
motivaron.

Articulo 151.- El conciliador recomendara la realizacién de los estudios y avallos que considere
necesarios para la consecucién de un convenio, poniéndolos, por conducto del juez, a disposicion
de los acreedores y del Comerciante con excepcion de aquella informacion que tenga el caracter de
confidencial en términos de las disposiciones aplicables.

Articulo 152.- El Comerciante podra celebrar convenios con los trabajadores siempre que no
agraven los términos de las obligaciones a cargo del Comerciante, o solicitar a las autoridades
fiscales condonaciones o autorizaciones en los términos de las disposiciones aplicables.

Los términos de los convenios con los trabajadores y de las resoluciones de autorizaciones o
condonaciones relativas al pago de las obligaciones fiscales deberan incluirse en el convenio gue,



en su caso, se celebre con arreglo a este Titulo.

Articulo 153.- El convenio debera considerar el pago de los créditos previstos en el articulo 224 de
esta Ley, de los créditos singularmente privilegiados, y de lo que corresponda, conforme a sus
respectivas garantias y privilegios, a los créditos con garantia real y con privilegio especial que no
hubieren suscrito el convenio.

El convenio deberd prever reservas suficientes para el pago de las diferencias que puedan resultar
de las impugnaciones que se encuentren pendientes de resolver y de los créditos fiscales por
determinar.

Tratdndose de obligaciones fiscales, el convenio deberd incluir-el pago de dichas obligaciones en los
términos de las disposiciones aplicables; su incumplimiento dara lugar al procedimiento
administrativo de ejecucién que corresponda. '

Articulo 154.- Seran nulos los convenios particulares entre el Comerciante y cualesquiera .de sus
acreedores celebrados a partir de la declaracidn de concurso mercantil. El acreedor que los celebre
perdera sus derechos en el concurso mercantil.

Articulo 155.- En caso de que en 'a propuesta de convenio se pacte un aumento de capital social, el
conciliador deberd informario al juez para que lo notifique a los socios con el proposito de que éstos
puedan ejercer su derecho de preferencia dentro de los quince dias naturales siguientes a su
notificacion. Si este derecho no es ejercido dentro del plazo sefialado, el juez podra autorizar el
aumento de capital social en los términos del convenio que hubiere propuesto el conciliador.

Articulo 156.- Podrén suscribir el convenio todos los Acreedores Reconocidos con excepcién de los
acreedores por créditos fiscales y los laborales en relacién con lo dispuesto en la fraccidn XXIII del
apartado A del articuio 123 constitucional y en esta Ley.

Para suscribir el convenio, no sera necesario que los acreedores se rednan a votar.

Articulo 157.- Para ser eficaz, el convenio debera ser suscrito por el Comerciante y sus Acreedores
Reconocidos que representen mas del cincuenta por ciento de la suma de:

1. El monto reconocido a la totalidad de los Acreedores Reconocidos comunes, y

II. El monto reconocido a- aquellos Acreedores Reconocidos con garant|a real o privilegio especial
que suscriban el convenio.

Articulo 158 El convenio se considerard suscrito por todos aquellos Acreedores Reconocidos
comunes, sin que se admita manifestacién alguna por su parte, cuando el convenio prevea con
respecto de sus créditos lo siguiente:

1. El pago del adeudo que era exigible a la fecha en que surtié efectos la sentencia de concurso
mercantil, convertido a UDIs al valor del dia de la sentencia de concurso mercantil;

II. El pago de todas las cantidades y accesorios' que se hubieran hecho exigibles conforme al
contrato vigente, desde Ia fecha de la sentencia de declaracién de concurso mercantil, hasta la de
aprobacidn del convenio, de no haberse declarado el concurso mercantil y suponiendo que el
monto referido en la fraccidn anterior se hubiera pagado el dia de la sentencia de concurso
mercantil. Estas cantidades se convertirdn en UDIs al valor de la fecha en que se hubiera hecho
exigible cada pago, y

III. El pago, en las fechas, por los montos y en la denominacion convenidos, de las obligaciones



que, conforme al contrato respectivo, se hagan exigibles a partir de la aprobacion del convenio,
suponiendo que el monto referido en la fraccion I se hubiera pagado el dia de la sentencia de
concurso mercantil y que los pagos referidos en la fraccién II se hubieran realizado en el momento
en gue resultaran exigibles,

Los pagos a que hacen referencia las fracciones I y II de este articulo se deberan hacer dentro de
los treinta dias habiles siguientes a la aprobacién del convenio, considerando el valor de las UDIs
del dia en que se efectue el pago.

Los créditos que reciban el trato a que se refiere este artlculo se considerarén al ‘corriente a partir
de la fecha de aprobacnon del convenio.

Articulo 159.- EI convenio sélo podréd estipular para los Acreedores Reconocidos comunes que no lo
hubieren suscrito lo siguiente:

1. Una espera, con capitalizacién de intereses ordinarios, con una duracién méxima igual a la menor
que asuman los Acreedores Reconocidos comunes que hayan suscrito el convenio y que
representen al menos el treinta por ciento del monto reconocido que corresponda a dicho grado;

I1. Una quita de saldo principal e intereses devengados no pagados, igual a la menor que asuman
los Acreedores Reconocidos comunes que hayan suscrito el convenio y que representen al menos el
treinta por cnento del monto reconocido que corresponda a dicho grado, o

II1. Una combinacidn de quita y espera, siempre que los términos sean idénticos a los aceptados
por al menos el treinta por ciento del monto reconocido a los Acreedores Reconocidos comunes que
suscribieron el convenio,

En el convenio se podrd estipular que los créditos se mantengan en la moneda, unidad de valor o
denominacion, en que fueron originalmente pactados.

Articulo 160.- Aquellos Acreedores Reconocidos con garantia real que no hayan participado en el
convenio que se suscriba, podrdn iniciar o continuar con la ejecucion de sus garantias, a menos que
el convenio contemple el pago de sus créditos en los términos de!l articulo 158 de esta Ley, o el
pago del valor de sus garantias. En este Glitimo caso, cualquier excedente de! adeudo reconocido
con respecto al valor de la garantia, serd considerado como crédito comin y estard sujeto a lo
establecido en el articulo anterior.

Articulo 161.- El conciliador, una vez que considere que cuenta con la opinién favorabie del
Comerciante y de la mayoria de Acreedores Reconocidos .necesaria para la aprobacion de la
propuesta de convenio, la pondra a la vista de los Acreedores Reconocidos por un plazo de diez
dias para que opinen sobre ésta y, en su caso, suscriban el convenio,

El conciliador deberad adjuntar a la propuesta de convenio, un resumen del mismo, que contenga
sus caracteristicas principales expresadas de manera clara y ordenada. Tanto la propuesta de
convenio, como su resumen, deberan exhibirse en los formatos que dé a conocer el Instituto.

Transcurrido un plazo de siete dias contados a partir de que venza el plazo previsto en el primer
parrafo de este articulo, el conciliador presentard al juez el convenio debidamente suscrito por el
Comerciante y al menos la mayoria requerida de Acreedores Reconocidos. La presentacion se hara
en los términos establecidos en el parrafo anterior.

Articulo 162.- El juez al dia siguiente de que le sea presentado el convenio y su resumen para su
aprobacion, debera ponerlos a la vista de los Acreedores Reconocidos por el termmo de cinco dias,
a fin de que €N Su caso:



1. Presenten las objeciones que consideren pertinentes, respecto de la autenticidad de la expresion
de su consentimiento, y

I1. Se ejerza el derecho de veto a que se refiere el articulo siguiente.

Articulo 163.- El convenio podra ser vetado por una mayoria simple de Acreedores Reconocidos
comunes, o bien por cualquier nimero de éstos, cuyos creditos reconocidos representen
conjuntamente al menos el cincuenta por ciento del monto total de los créditos reconocidos a
dichos acreedores.

No podran ejercer e} veto los Acreedores Reconocidos comunes que no hayan suscrito el convenio
si en éste se prevé el pago de sus créditos en los términos del articulo 158 de este ordenamiento,

Articulo 164.- Transcurrido el plazo a que se hace referencia en el articulo 162 de esta Ley, el juez
verificara que la propuesta de convenio redina todos los requisitos previstos en el presente Capitulo
y no contravenga disposiciones de orden publico. En este caso el juez dictard la resolucidn que
apruebe el convenio. :

Articulo 165.- El convenio aprobado por el juez obligara:

1. Al Comerciante;

I1. A todos los Acreedores Reconocidos comunes;

III. A los Acreedores Reconocidos con garantia real o privilegio especial que lo hayan suscrito, y

IV. A los Acreedores Reconocidos con garantia real o privilegio especial para los cuales el convenio

haya previsto el pago de sus créditos en los términos del articulo 158 de esta Ley.

!
La suscripcién del convenio por parte de los Acreedores Reconocidos con garantia real o con
privilegio especial, no implica la renuncia a sus garantias o privilegios, por lo que subsistiran para
garantizar el pago de los créditos a su favor en los términos del convenio.
Articulo 166.- Con la sentencia de aprobacién del convenio, se dard por terminado el concurso
mercantil y cesardn en sus funciones los drganos del mismo. Al efecto, el juez ordenard al

conciliador la cancelacion de las inscripciones que con motivo del concurso mercantil se hayan
realizado en los registros publicos.

TEITULO SEXTO De la quiebra
Capitulo I '
De la declaracién de quiebra Articulo 167.- El Comérciante en concurso mercantil serd declarado en
estado de quiebra cuando:
1. El propio Comerciante asi lo solicite;

II. Transcurra el término para la concifiacion y sus prérrogas si se hubieren concedido, sin que se
someta al juez, para su aprobacion, un convenio en términos de lo previsto en esta Ley, 0;



III. El conciliador solicite la declaracion de quiebra y el juez la conceda en los términos previstos en
el articulo 150 de esta Ley.

Articulo 168.- En el caso de las fracciones I y II del articulo anterior, la sentencia de declaracién de
quiebra se dictard de plano. En el caso de la fraccién III, el procedimiento se substanciara
incidentalmente.

Articulo 169.- La sentencia de declaracién de quiebra debera contener:

I. La declaracion de que se suspende la capacidad de ejercicio del Comerciante sobre los bienes y
derechos que integran fa Masa, salvo que esta suspension se haya decretado con anterioridad;

II. La orden al Comerciante, sus administradores, gerentes y dependientes de entregar al sindico la
posesion y administracion de los bienes y derechos que integran la Masa, con excepcién de los
inalienables, inembargables e imprescriptibles; ’

II1. La orden a las personas que tengan en su posesion bienes del Comerciante, salvo los que estén
afectos a ejecucidn de una sentencia ejecutoria para el cumplimiento de obligaciones anteriores al
concurso mercantil, de entregarlos al sindico;

IV. La prohibicidn a los deudores del Comerciante de pagarle o entregarle bienes sin autorizacion
del sindico, con apercibimiento de doble pago en caso de desobediencia, y

V. La orden al Instituto para que designe al conciliador como sindico, en un plazo de cinco dias, 0
en caso contrario designe sindico; entre tanto, quien se encuentre a cargo de la administracion de
la empresa del Comerciante tendré las obligaciones de los depositarios respecto de los bienes y
derechos que integran fa Masa.

La sentencia de quiebra deberd contener, ademds de las menciones a que se refiere este articulo,
las sefialadas en las fracciones I, II y XV del articulo 43 de esta Ley.

Articulo 170.- Al momento de declararse Ia quiebra el juez ordenara al Instituto que, en un plazo de
cinco dias ratifique al conciliador como sindico o, en caso contrario y de conformidad con las
disposiciones generales que al efecto emita, lo designe, salvo que ya se esté en alguna de las
situaciones previstas en el articulo 174.

Al dia siguiente de la designacion del sindico, el Instituto lo hard del conocimiento del juez. El
sindico debera comunicar al juez, dentro de los cinco dias siguientes a su designacion, el nombre
de las personas de las que se auxiliard para el desempefio de sus funciones, sin perjuicio de que
desde su designacion inicie inmediatamente su encargo.

Articulo 171.- El sindico deberd inscribir la sentencia de quiebra y publicar un extracto de la misma
en términos de lo previsto en el articulo 45 de este ordenamiento.

Articulo 172.- El sindico deberé hacer del conocimiento de los acreedores su nombramiento y
sefialar un domicilio, dentro de la jurisdiccion del juez que conozca del concurso mercantil, para el
cumplimiento de las obligaciones que esta Ley le impone, dentro de los tres dias siguientes a aquel
en que se le dé a conocer su designacion,

Articulo 173.- En su caso, el conciliador prestard al sindico todo el apoyo necesario para que tome
posesion de su encargo, y le entregard toda la informacion sobre el Comerciante que haya obtenido
en el ejercicio de sus funciones y, en su caso los bienes del Comerciante que haya administrado.

Articulo 174.- El sindico designado en términos de lo dispuesto en el articulo anterior podra ser
sustituido cuando:



1. El Comerciante y los Acreedores Reconocidos que representen al menos la mitad del monto total
reconocido, soliciten al Instituto por conducto del juez, la sustitucion del sindico por aquel que ellos
propongan en forma razonada de entre los registrados ante el Instituto, o

II. El Comerciante y un grupo de Acreedores Reconocidos que representen al menos €l 75% del
monto total reconocido designen de comun acuerdo a persona fisica 0 moral que no figure en el
registro del Instituto y que deseen que funja como sindico, en cuyo caso deberan convenir con él
sus honorarios.

En tal supuesto, el Juez o hara del conocimiento del Instituto al dia siguiente quedando sin efecto
la designacion hecha por el Instituto. El sindico asi designado asumird todos los derechos y las
obligaciones que esta Ley atribuye a los sindicos.

En caso de sustitucién del sindico, el sustituido debera observar Io dispuesto para el conciliador en
el articulo anterior.

Articulo 175.- La sentencia de quiebra serd apelable por el Comerdante, cualquier Acreedor
Reconocido, asi como por el conciliador en los mismos términos que la sentencia de concurso
mercantil, Cuando el Comerciante apele la sentencia y ésta se haya dictado por los supuestos de
las fracciones I y III del articulo 167, se admitirda en ambos efectos; en los demas casos, la
apelacion se admitird en el efecto devolutivo.

Capitulo II
De los efectos particulares de la sentencia de quiebra -

Articulo 176.- Sujeto a lo que se establece en este Capitulo, las disposiciones sobre los efectos de la
- sentencia de concurso mercantil son aplicables a la sentencia de quiebra.

Articulo 177.- Sin perjuicio de lo ordenado en el parrafo segundo, las facultades y obligaciones
atribuidas por esta Ley al conciliador, distintas a las necesarias para la consecucion de un convenio
y el reconocimiento de créditos, se entenderan atribuidas al sindico a partir de su designacion.
Cuando la etapa de conciliacion termine anticipadamente debido a que el Comerciante hubiere
solicitado su declaracion de quiebra, o concluido el plazo de la conciliacion y sus prorrogas en su
caso, y el juez la haya concedido, la persona que hubiese iniciado el reconocimiento de creditos
permanecera en su encargo hasta concluir esa labor.,

En caso de que el concurso mercantil inicie en la etapa de quiebra, el sindico tendrd ademas las
facultades. que esta Ley atribuye al conciliador para efectos del reconocimiento de créditos

Articulo 178.- La sentencia que deciare la qmebra implicard la remoqon de plano, sin necesidad de
mandamiento judicial adicional, del Comerciante en la administracion de su empresa, en la gue sera’
sustituido por el sindico.

Para el desempeiio de sus funciones y sujeto a o previsto en esta Ley, el smdaco contara con las
mas amplias facultades de dommto que en derecho procedan.

Articulo 179.- EI Comerciante conservara la disposicidn y la administracion de aquellos bienes y
derechos de su propiedad que sean legalmente inalienables, inembargables e imprescriptibles.
Articulo 180.- El sindico deberd iniciar las diligencias de ocupacién -a partir de su designacion,



debiendo tomar posesion de los bienes y locales que se encuentren en posesion del Comerciante e
iniciar su administracién. Para elio el juez deberd tomar las medidas pertinentes al caso y dictar
cuantas resoluciones sean necesarias para la inmediata ocupacién de los libros, papeles,
documentos, medios electrénicos de almacenamiento y proceso de informacion y todos los bienes
gue se encuentren en posesion del Comerciante.

E! secretario de acuerdos del juzgado, hard constar los actos relativos a la toma de posesién del
sindico.

Para la practica de las diligencias de ocupacaon se tendrén siempre por formalmente habilitados los
dias y horas inhabiles.

Articulo 181.- La ocupacion de los bienes, documentos y papeles del Comerciante, se llevaréa a cabo
de conformidad con las reglas siguientes:

I. Entre tanto no entre en funciones el sindico designado por el Instituto, el conciliador continuara
desempefiando las funciones de supervisién y vigilancia que hubiere tenido encomendadas;

II. Tan pronto como entre en funciones el sindico se le entregaran mediante inventario, los bienes,
la existencia en caja, los libros, los titulos vaior y demés documentos del Comerciante, y

III. Se ordenara a los depositarios de los bienes que hubiesen sido embargados, asi como a los que
hubiere nombrado el juez del concurso mercantil al decretar medidas cautelares, que los entreguen
inmediatamente al sindico.

Articulo 182.- A las diligencias de ocupacion podran asistir los interventores, si ya hubieren asumldo
sus cargos, y el Comerciante o su representante legal.

Articulo 183.- El sindico, al entrar en posesion de los bienes que integran la empresa del
Comerciante, tomara inmediatamente las medidas necesarias para su seguridad y conservacion.

Articulo 184.- Durante el tiempo en que el sindico continle la operacion de la empresa del
Comerciante, las ventas de mercancias o servicios relativos a la actividad propia de la empresa se
harén conforme a la marcha regular de sus negocios.

Articulo 185.- Los bienes que por su naturaleza requieran ser enajenados rapidamente y Ios titulos
valor que estén préximos a su vencimiento, o que por cualquier otra causa hayan de ser exhibidos
para la conservacidon de los derechos que les son inherentes, se relacionaran y entregaran al
sindico, para la oportuna realizacién de los actos que fuesen necesarios. El dinero se entregara al
sindico para su deposito.

Articulo 186.- En caso de que las personas depositarias de los bienes que integran la Masa se
nieguen a entregar su posesion o pongan obstaculos al sindico, a peticidn de este Gltimo, el juez
decretard las medidas de apremio que sean necesarias para tal efecto.

Articulo 187.- Se presumird que los bienes que et conyuge; si el matrimonio se contrajo bajo el
régimen de separacion de bienes, la concubina o el concubinario del Comerciante hubiere adquirido
durante el matrimonio o concubinato en los dos afios anteriores a la fecha de retroaccién de la
sentencia de concurso mercantil, pertenecen al Comerciante,

Para poder temar posesion de esos bienes, el sindico deberd promover la cuestion en la via
incidental en contra del cdnyuge, la concubina o el concubinario del Comerciante, en donde bastara
que pruebe la existencia del matrimonio o concubinato dentro de dicho periodo y la adquisicion de



los bienes durante el mismo. El conyuge, la concubina o el concubinario podrdn oponerse
demostrando que dichos bienes fueron adquiridos con medios de su exclusiva pertenencia.

Articulo 188.- Todos los bienes adquiridos por la sociedad conyugal en los dos afios anteriores a la
fecha de retroaccidn de la sentencia de concurso mercantil estaran comprendidos en la Masa. Esta
disposicion comprende exclusivamente los productos de los bienes cuando la sociedad conyugal
solo fuere sobre dichos productos.

Si el conyuge del Comerciante ejerce el derecho de pedir la terminacion de la sociedad conyugal,
podra reivindicar los bienes y derechos que le correspondan en los términos de las disposiciones
que resulten aplicables.

Articulo 189.- El sindico en el desempefio de la administracion de la. empresa del Comerciante
deberd obrar siempre como un administrador diligente en negocio propio, siendo responsable de
las pérdidas o menoscabos que la empresa sufra por su culpa o negligencia.

Para la contratacion de nuevos créditos y la constitucién o sustitucién de garantias, se deberd
observar en lo conducente lo dispuesto en los articulos 75, 76 y 77 de esta Ley.

Articulo 190.- Dentro de un plazo de sesenta dias contados a partir de la fecha en que el sindico
tome posesidn de la empresa del Comerciante, debera entregar al juez:

1. Un dictamen sobre el estado de la contabilidad del Comerciante;

I1, Un inventario de la empresa del Comerciante, y

I1I. Un balance, a la fecha en que asuma la administracién de la empresa.

Estas obligaciones deberan cumplirse en los formatos que al efecto establezca el Instituto.

Una vez que reciba los documentos sefialados en las fracciones anteriores, el juez deberd ponerios
a la vista de cualquier interesado.

Articulo 191.- El inventario se hard mediante relacion y descripcidon de todos los bienes muebles o
inmuebles, titulos valores de todas clases, géneros de comercio y derechos a favor del
Comerciante,

El sindico entrard en posesion de los bienes y derechos que integran la Masa conforme se vaya
practicando o verificando el inventario de los mismos. A estos efectos, su situacion sera fa de un
depositario judicial.

Articulo 192.- Seran nulos los actos que el Comerciante y sus representantes realicen, sin
autorizacion del sindico, a partir de la declaracion de quiebra, salvo los que realicen respecto de
aquellos bienes cuya disposicién conserve el Comerciante. Dicha autorizacidon deberd constar por
escrito y podra ser general o particular. '

En caso de que con anterioridad a la declaracidn de quiebra se hubiera removido al Comerciante de
la administracion de su empresa o se hubieran limitado sus facultades en relacidn con algunos de
sus bienes, respecto de los terceros que se demuestre que conocian esa situacion, seran nulos los
actos realizados en contravencién a la orden de remocién del Comerciante o limitacién de sus
facultades.

Si el tercero habia comparecido al concurso mercantil se presumird que tenia conocimiento de la
situacidon descrita en el parrafo anterior, sin que se admita prueba en contrario.



No procedera la declaracion de nulidad cuando la Masa se aproveche de las contraprestaciones
obtenidas por el Comerciante.

Articulo 193.- Los pagos realizados al Comerciante con posterioridad a la declaracion de quiebra,
con conocimiento de que se habia declarado la quiebra, no producirdn efecto liberatorio. Si el pago
se hizo con posterioridad a la Ultima publicacién de la declaracion de quiebra en el Diario Ofidcial de
la Federacidn, o si la persona que pagd se habfa apersonado en el expediente del concurso
mercantil, se presumird sin que se admita prueba en contrario, que el pago se hizo con
conocimiento de la declaracion de quiebra.

Articulo 194.- Para efectos de esta Ley, se presumird que toda la correspondencia que llega al
domicilio de la empresa del Comerciante es relativa a las operaciones de la misma por lo que el
sindico, o en su caso el conciliador, una vez que esté a cargo de la administracion, podra recibirla y
abrirla sin que para ello se requiera la presencia o autorizacién expresa del Comerciante.

Articulo 195.- Siempre que sea requerido por el sindico, el Comerciante deberd presentarse ante
aqueél. Tomando en cuenta la naturaleza de la informacion que el sindico necesite, podré requerir al
Comerciante para que se presente en persona y no por medio de apoderado; o le indicard cual o
cudles de sus administradores, gerentes, empleados o dependientes deben comparecer.

Para el ejercicio de la facultad a que se refiere el parrafo anterior, el sindico podrd solicitar el auxilio
del juez, quien dictara las medidas de apremio que estime convenientes.,

Articulo 196.- Tratandose de personas morales, las disposiciones relativas a las obligaciones del
Comerciante, serdn a cargo de quienes, de acuerdo con la ley, los estatutos vigentes o su acta
constitutiva, tengan la representacion legal de la persona moral.

TITULO SEPTIMO

De la enajenacion del activo, graduacion de créditos y del pago a los Acreedores
Reconocidos '

Capitulo I
De la enajenacidn del activo

Articulo 197.- Declarada la quiebra, aun cuando no se hubiere concluido el reconocimiento de
creditos, el sindico procedera a la enajenacién de los bienes y derechos que integran la Masa,
procurando obtener el mayor producto posible por su enajenacion.

Cuando la enajenacion de la totalidad de los bienes y derechos de la Masa como unidad productiva,
permita maximizar el producto de la enajenacion, el sindico debera considerar la conveniencia de
mantener la empresa en operacion. '

Articulo 198.- La enajenacion de los bienes debera realizarse a través del procedimiento de subasta
publica previsto en este capitulo, salvo por lo dispuesto en los articulos 205 y 208 de la presente
Ley.

La subasta debera realizarse dentro de un plazo no menor a diez dias naturales ni mayor de
noventa dias naturales a partir de la fecha en que se publique por primera vez la convocatoria.

-



Articulo 199.- Ei sindico publicara la convocatoria para la subasta conforme a las disposiciones
generales que al efecto emita el Instituto.

La convocatoria deberd contener:

1. Una descripcién de cada uno de los bienes o conjunto de bienes de la misma especie y calidad
que se pretende enajenar;

II, El precio minimo que servird de referencia para determinar la adjudicacién de los bienes
subastados, acompafiado de una explicacion razonada de dicho precio y, en su caso, la
documentacion en que se sustente;

III. La fecha, hora y lugar en los que se propone llevar a cabo la subasta, y

IV. Las fechas, lugares y horas en que los interesados podran conocer, visitar o examinar 0s bienes
de que se trate.

Articulo 200.- Desde el dia en que se haga la publicacién sefialada en el articuio anterior hasta el
dia inmediato anterior a la fecha de la subasta, cualquier interesado en participar podra presentar
al juez, en sobre cerrado, posturas por los bienes objeto de la subasta. Las que se presenten
después no seran admitidas.

Articulo 201:- Todas las posturas u ofertas que se realicen en un procedimiento de enajenacion
deberan cumplir con los requisitos siguientes:

1. Presentarse en los formatos que al efecto publique el Instituto;

II. Prever el pago en efectivo. En los casos en que sea posible determinar con precisién el monto
que le corresponderia a algin Acreedor Reconocido como cuota concursal derivada de una venta,
se permitira al acreedor de que se trate aplicar a una oferta dicho monto, equiparandolo al pago en
efectivo; ' ’

III. Tener una vigencia minima por los cuarenta y cinco dias naturales siguientes a la fecha de -
celebracidn de la subasta o0, en su caso, a la fecha en que se presente la oferta, y

IV, Estar garantizada en los términos que determine el Instituto mediante reglas generales.

Articulo 202.- Al presentar las posturas u ofertas al juez en términos del presente articulo o del
articulo 205 de esta Ley, los postores u oferentes deberdn manifestar, bajo protesta de decir
verdad, sus vinculos familiares o patrimoniales con el Comerciante, sus administradores u otras
personas relacionadas directamente con las operaciones del Comerciante. Quien presente una
postura u oferta en representacion de otra persona, deberd manifestar adicionalmente los vincuios
correspondientes de la persona a quien representa. Para efectos de este articulo, en caso de que el
Comerciante sea persona moral, antes de proceder a la enajenacion del activo, el sindico deberd
dar a conocer al juez quiénes son los titulares del capital social, y en qué porcentaje e identificar a
sus administradores y personas que puedan obligario con su firma.

La omision o falsedad en esta manifestacidn serd causa de nulidad de cualquier adjudicacién que
resulte de la aceptacién de la postura de que se trate, sin perjuicio de las responsabilidades que
resulten, En este caso la subasta se tendrd como no realizada.

Se entendera por vinculo familiar para los efectos de este articulo, al cényuge, concubina o
concubinario, asi como al parentesco por consanguinidad hasta e| cuarto grado; hasta el segundo
grado, si el parentesco es por afinidad, y al parentesco civil. En su caso, el vinculo familiar se



entendera referido a los administradores, gerentes, directores, apoderados y miembros del consejo
de administracion del Comerciante.

En el evento de que el Comerciante sea persona moral, para los efectos de este artfculo se
entendera por vinculo patrimorniial, el que surja entre él y las siguientes personas:

1. Los titulares de al menos el 'cinco por ciento de su capital social;

I1. Aquellas que efectivamente controlen a las personas morales que detenten al menos el cinco por
ciento de su capital social;

III. Las personas morales en que sus administradores o las personas sefialadas en las fracciones
anteriores sean titulares, conjunta ¢ separadamente, de al menos cinco por ciento de! capital
social;

IV, Aquellas que puedan obligarld con su firma;
V. Aguellas en las que participe, directa o indirectamente, en por lo menos cinco por ciento de su
capital social;

VI. Los administradores y personas que puedan obligar con su firma a las personas sefialadas en la
fraccién anterior, y

VII. Cualesquiera otras personas que, por estar relacionadas directamente con las operaciones del
Comerciante, tengan acceso a informacion privilegiada o confidencial sobre la empresa del mismo.

Las personas que se encuentren en el supuesto a que se refiere este articulo podran presentar
posturas dentro del plazo sefialado en el articulo 200 de esta Ley, pero una vez presentadas no
podran mejorarias ni participar en las pujas.

Articulo 203.- El juez o, en su caso, el secretario de acuerdos del juzgado presidira la subasta en la
fecha, hora y lugar autorizados por el juez, observando lo siguiente:

1. El acceso a la subasta sera publico;

II. A la hora sefialada para la subasta, quien la presida la declarard iniciada y; enseguida,
procederd, a abrir ante los presentes los sobres con las posturas recibidas, desechando aquellas
que no cumplan con los requisitos sefialados en el articulo 201 anterior 0 sean por un precio menor
al minimo sefialado en la convocatoria;

II1. De no haberse recibido ninguna postura valida, se declarara desierta la subasta;

IV. Quien presida la subasta leerd en voz alta el monto de cada una de las posturas admitidas,
haciendo mencion expresa de aquellas realizadas por personas que tengan un vinculo familiar o
patrimonial con el Comerciante en términos de esta Ley;

V. Terminada la lectura, quien presida la subasta indicara la postura con el mayor precio por los
bienes objeto de la subasta y preguntard si alguno de los presentes desea mejorarla. Si alguno la

mejora dentro de un plazo de quince minutos, preguntard nuevamente si algin otro postor se
interesa en mejoraria, y asi sucesivamente con respecto a las pujas que se hagan, y

VI. En caso de que pasado cualquier plazo de quince minutos de hecha la Gltima solicitud por una
puja mayor, no se mejorare la Ultima postura o puja, ésta se declarard ganadora.



Articulo 204.- Al concluir la sesion, el juez ordenara la adjudicacién de los bienes, previo pago, en
favor del postor que haya realizado la postura ganadora.

En todos los casos, el pago integro debera exhibirse dentro de los diez dias siguientes a la fecha en
que se celebro la subasta. De lo contrario, se descartara la postura y la subasta se tendrd como no
realizada. En este caso, el postor perderd el depdsito o se hara efectiva la garantia correspondiente
en beneficio de la Masa.

Articulo 205.- El sindico podré solicitar al juez autorizacién para enajenar cualquier bien o conjunto
de bienes de la Masa mediante un procedimiento distinto- al previsto en los articulos anteriores,
cuando considere gue de esa manera se obtendria un mayor valor.

En este caso, la solicitud del sindico debera contener:

I. Una descripcidn detallada de cada uno de los bienes o conjunto de bienes de la misma especie y
calidad que se pretenda enajenar;

11. Una descripcidn del procedimiento mediante el cual se propone realizar la enajenacion, y

II1. Una explicacion razonada de la conveniencia de llevar a cabo la enajenacion en la forma que se
propone y no conforme a lo dispuesto en los articulos 198 al 204 de esta Ley.

Articulo 206.- Al dia siguiente de recibida la solicitud a que se refiere el articulo anterior, el juez la
pondra a la vista del Comerciante, de los Acreedores Reconocidos v de los interventores por un
plazo de diez dias.

Durante este plazo podran manifestar al juez por escrito su desacuerdo con la propuesta las
personas siguientes:

1. El Comerciante;
IL. La quinta parte de los Acreedores Reconocidos;

III. Los Acreedores Reconocidos que representen, en su conjunto, al menos el 20 por ciento del
monto total de los créditos reconocidos, o

IV. Los Interventores que hayan sido designados por Acreedores Reconocidos que representen, en
su conjunto, al menos el 20 por ciento del monto total de creditos reconocidos.

Transcurrido el plazo sin que se manifieste desacuerdo, el juez ordenara al sindico que proceda a la
enajenacion en los términos de la solicitud.

Articulo 207.- Si transcurrido un plazo de seis meses a partir de iniciada la etapa de quiebra no se
hubiese enajenado la totalidad de los bienes de la Masa, cualquier persona interesada podra
presentar al juez una oferta para la compra de cualquier bien o conjunto de bienes de entre los
remanentes, La oferta deberd presentarse en los formatos y conforme a las bases que al efecto
expida el Instituto, sefialando los bienes que comprende y el precio ofrecido y acompaiiarse de la
garantia que determine el Instituto mediante reglas de aplicacion general.

Al dia siguiente de recibida la oferta, el juez la pondra a la vista del Comerciante, de los Acreedores
Reconocidos y de los interventores por un plazo de diez dias. Si, al término de este plazo no han
manifestado por escrito al juez su oposicion a la oferta las personas sefialadas en las fracciones I a
1V del articulo 206 de esta Ley, el juez ordenard al sindico convocar, dentro de los tres dias



siguientes a la recepcion de la orden, a una subasta en términos del articulo 199 de la misma,
sefialando como el precio minimo a que se refiere la fraccion II de dicho articulo el de la oferta
recibida.

La subasta se celebrard en un plazo no menor a diez dias naturales ni mayor a noventa dias
naturales a partir de la convocatoria.

La oferta recibida se considerard como postura en la subasta. La persona que la hubiere
presentado no podrd mejorarla ni participar en las pujas.

Articulo 208.- Bajo su responsabilidad, el sindico podra proceder a la enajenacion de bienes de Ia
Masa, sin atender a lo dispuesto en este Capitulo, cuando los bienes requieran una inmediata
enajenacién porque no ‘puedan conservarse sin que se deterioren o corrompan, 0 que estén
expuestos a una grave disminucion en su precio, 0 cuya conservacion sea demasiado costosa en
comparacién a su valor.

En estos casos, dentro de los tres dias habiles de realizada la venta, el sindico, por. conducto del
juez, informara de la misma al Comerdante, a los interventores y a los Acreedores Reconocidos. El
informe debera incluir una descripcién de los bienes de que se trate, sus precios y condiciones de
venta, v la justificacion de la urgencia de la venta y de la identidad del comprador.

-Articulo 209.- Los bienes que.sean objeto de una demanda de separacion, no podran enajenarse
mientras no quede firme la sentencia que deniegue aquélla.

Articulo 210.- El sindico podrd solicitar los peritajes, avallos y demas estudios que estime
necesarios para el cumplimiento de su mandato.

El sindico deberd hacer publicos los estudios a que se refiere el parrafo anterior, los cuales deberan
exhibirse en los formatos que al efecto establezca el Instituto.

El Instituto, mediante reglas generales, podra fijar pagos y depdsitos a quienes soliciten acceso a
dicha informacidn; dichas cantidades pasaran a formar parte de la Masa.

Articulo 211.- Si la enajenacidn prevé la adjudicacion de la empresa del Comerciante como unidad
en operacion, o de partes de ella que consistan en unidades de explotacién, el sindico deberd
notificar a los terceros que tengan contratos pendientes de ejecucion, relacionados con la empresa
o con la unidad objeto de enajenacion, haciéndoles saber que tienen un término de diez dias
naturales, contados a partir de la fecha de la notificacion, para manifestar por escrito al sindico su
voluntad de dar por terminados sus respectivos contratos. Respecto de los contratantes que no se
opongan, sus contratas se continuaran con el adjudicatario.

La notificacion deberd hacerse por escrito en el domicilio de los contratantes, cuando éste conste
en los libros y documentos de la empresa del Comerciante. Cuando no se conozca el domicilio de
uno o varios contratantes, la notificacién debera efectuarse por medio de una publicacién en un
diario de mayor circulacién, por dos dias consecutivos y con inclusion del nombre de los
contratantes a quienes se dirija la notificacion. La notificacion se tendra por hecha al dia siguiente
de la Gltima publicacién.

Articulo 212.- El sindico no respondera por la eviccion ni por los vicios ocultos de los bienes que
enajene, salvo que otra cosa se hubiere convenido con el adquirente.,

El adquirente de todos o parte de los bienes de la Masa no podrd reclamar al sindico, ni a los
Acreedores Reconocidos que hayan recibido cuotas concursales, el reembolso de todo ¢ parte del



precio, la disminucién del mismo o el pago de responsabilidad alguna.

Articulo 213.- Los Acreedores Reconocidos con garantia real que inicien o continden un
procedimiento de ejecucién conforme a lo establecido en'las disposiciones que resulten aplicables,
deberdn notificario al sindico, haciéndole saber los datos que identifiquen el procedimiento de
ejecucion.

El sindico podra participar en el procedimiento de ejecucion en defensa de los intereses de la Masa.

Articulo 214.- Durante los primeros treinta dias naturales de la etapa de quiebra, el sindico podra
evitar la ejecucion separada de una garantia cuando considere que es en beneficio de la Masa
enajenarla como parte de un conjunto de bienes.

En estos casos, previamente a la enajenacién del conjunto de bienes de que se trate, el sindico
realizara una valuacion de los bienes que garantizan el crédito.

Si el acreedor no e;ercno €l derecho a que se ref' ere el segundo parrafo del artlculo 89 de esta Ley,
se aplicara o siguiente:

I. Sila vaIuacién del sindico resulta mayor al monto del crédito de que se trate, incluyendo los
intereses devengados hasta el dia de |a enajenacidn, el sindico realizard el pago integro del crédito,
con las deducciones que correspondan conforme a esta Ley, 0

II. Si de la valuacién resulta un" monto menor al del crédito, incluyendo los intereses
correspondientes, el sindico pagara al acreedor el monto de la valuacion. Si la valuacion es menor
al monto del crédito reconocido a la fecha de declaracion de concurso, se registrarad su diferencia
como crédito comdn.

Si el acreedor ejercié el derecho a que se refiere el segundo parrafo del articulo 89 de esta Ley se
procedera conforme a lo siguiente:

1. Si el acreedor le atribuyd a su garantia un valor mayor a la valuacion del sindico, éste pagara al
acreedor el monto de la valuacidn y registrard para pago como crédito comun la diferencia entre la
valuacién y el monto del crédito reconocido a la fecha de declaracidn de concurso, o

I1. Si el acreedor le atribuyd a su garantia un valor menor a la valuacion del sindico, éste le pagara
el monto que el acreedor haya atribuido a su garantia, y registrard para pago como crédito comun
la diferencia entre el valor atribuido y el monto del crédito reconocido a la fecha de declaracion de
CONCUrso.,

Para las comparaciones y 10s pagos a que se refiere este articulo, el valor atribuido por el acreedor
a su garantia se convertird a moneda nacional, utilizando al efecto el valor de las UDIs del dia
anterior al del pago al acreedor.

En todos los casos, el pago al acreedor debera realizarse dentro de los tres dias SIgu1entes al de la
enajenacion del paguete de bienes de que se trate.

El Acreedor Reconocido de que se trate podra impugnar la valuacion del sindico. La impugnacidn se
tramitara en la via incidental, sin que se suspenda la enajenacion de Ios bienes y sin que su
resultado afecte la validez de la enajenacion. Mientras se resuelve la impugnacién, el sindico
deberd separar, del producto de la venta, la suma que corresponda a la diferencia entre el valor
atribuido por el sindico y el valor reclamado por el Acreedor Reconocido inconforme, e invertirla, en
términos de lo dispuesto en el articulo 215 de esta Ley.



Si el juez resuelve que la impugnacién es fundada y se atribuye al bien o a los bienes un valor
superior al asignado por el sindico, se entregard esa diferencia, con sus productos, al Acreedor
Reconocido. Si la sentencia desestima la impugnacién, la suma que se haya reservado se
reintegrara a la Masa.

Articulo 215.- En lo relativo a las inversiones y reservas a que se refieren los articulos 214 y 230 de
esta Ley, el sindico deberd realizarlas en instrumentos de renta fija de una institucién de crédito,
cuyos rendimientos protejan preponderantemente el valor real de dichos recursos en términos de la
inflacion y gque, ademas, cuenten con las caracteristicas adecuadas de segundad rentabilidad,
liquidez y disponibilidad.

El sindico debera presentar cada mes al juez un informe del estado que guarden las inversiones a
las que hace referencia el parrafo anterior y de las operaciones que hayan tenido lugar durante
dicho plazo, para que, al dia siguiente de su recepcion, el juez lo ponga a fa vista del Comerciante y
los interventores.

Articulo 216.- Cuando se proceda a la ejecucion de una garantia 0 a su enajenacion conforme al
articulo 214 anterior, se deducira del producto de la venta la cantidad con la que el acreedor debe
contribuir al pago de los acreedores singularmente privilegiados y de los créditos con cargo ala
Masa, de acuerdo con lo establecido en el articulo 226 de esta Ley.

De no podérse determinar con precision, al momento de fa ejecucion, la contribucion que le
corresponderia, se deducird la cantidad minima que se pueda prever y se reservara la diferencia
entre ésta y la maxima que pudiere resultar, conforme a los célculos que al efecto realice el sindico.
El ajuste definitivo se realizara tan pronto como sea posible determinar con precision el monto de la
contribucidn correspondiente.,

Capituio II
De la graduacion de créditos

Articulo 217.- Los acreedores se dasificardn en los grados siguientes, segun la naturaleza de sus
creditos:

1. Acreedores singularmente privilegiados;

I1. Acreedores con garantia real;

II1. Acreedores con privilegio espedial, y

1V. Acreedores comunes.

Articulo 218.- Son acreedores singularmente privilegiados, cuya prelacién se determinara por el

orden de enumeracion, los siguientes:

1. Los gastos de entierro del Comerciante, en caso de que la sentencia de concurso mercantil sea
posterior al fallecimiento, y

11, Los acreedores por los gastos de la enfermedad que haya causado la muerte del Comercaante en
caso de que la sentencia de concurso mercantii sea posterior al fallecimiento.

.

Articulo 219.- Para los efectos de esta Ley, son acreedores con garantia real, siempre que sus




garantias estén debidamente constituidas conforme a las disposiciones que resulten aplicables, los
siguientes;

1. Los hipotecarios, y
I1. Los provistos de garantia prendaria.

Los acreedores con garantia real percibiran el pago de sus créditos del producto de los bienes
afectos a la garantia, con exclusion absoluta de los acreedores a los que hacen referencia las
fracciones III y IV del articulo 217 de esta Ley y con sujecién al orden que se determine con
arreglo a las disposiciones aplicables en relacidn con la fecha de registro.

Articulo 220.- Son acreedores con privilegio especial todos los que, segn el Cédigo de Comercio o
leyes de su materia, tengan un privilegio especial 0 un derecho de retencion.

Los acreedores con privilegio especial cobrarén en los mismos términos que los acreedores con
garantia real o de acuerdo con la fecha de su crédito, si no estuviere sujeto a inscripcién, a no ser
que varios de ellos concurrieren sobre una cosa determinada, en cuyo caso se hara la distribucion a
prorrata sin distincion de fechas, salvo que las leyes dispusieran lo contrario.

Articulo 221.- Los créditos laborales diferentes de los sefialados en la fraccién 1 del articulo 224 y
los créditos fiscales se pagaran después de que se hayan cubierto fos créditos singularmente
privilegiados y los créditos con garantia real, pero con antelacién a los créditos con privilegio
especial.

En caso de que los créditos fiscales cuenten con garantn’a real, para efectos de su pago se estara a
lo dispuesto en el articulo 219 de esta Ley hasta por el importe de su garantia, y cualquier
remanente se pagara en los términos del primer pdrrafo de este articuio.

Articulo 222.- Son acreedores comunes todos aquelios que no estén considerados en los articulos
218 al 221 y 224 de este ordenamiento y cobraran a prorrata sin distincion de fechas.

Articulo 223.- No se realizaran pagos a los acreedores de un grado sin que queden saldados los del
anterior, segun la prelacién establecida para los mismos.

Articulo 224.- Son créditos contra la Masa y seran pagados en el orden indicado y con anterioridad
a cualquiera de los que se refiere el articulo 217 de esta Ley:

1. Los referidos en la fraccion XXIII, apartado A, del articulo 123 constituciona! y sus disposiciones
reglamentarias aumentando los salarios a los correspondientes a los dos afios anteriores a la
declaracién de concurso mercantil del Comerciante;

II. Los contraidos para la administracion de la Masa por el Comerciante con autorizacién del
conciliador o sindico o, en su caso, los contratados por el propio conciliador;

I11. Los contraidos para atender los gastos normales para la seguridad de los bienes de la Masa, su
refaccién, conservacion y administracion, y

IV. Los procedentes de diligencias judiciales o extrajudiciales en beneficic de la Masa.
V. (Se deroga)

Articulo 225.- Frente a los acreedores con garantia real o con privilegio especial, no puede hacerse
valer el privilegio a que se refiere el articulo anterior, sino que sélo tienen privilegio los siguientes:



I. Los acreedores por los conceptos a los que se refiere la fraccion XXIII, apartado A, del articulo
123 constitucional y sus disposiciones reglamentarias considerando los salarios de los dos afos
anteriores a la declaracion de concurso mercantil del Comerciante;

II. Los gastos de litigio que se hubieren promovido para defensa o recuperacion de los bienes
objeto de garantia o sobre los que recae el privilegio, y

II1. Los gastos necesarios para la refaccion, conservacion y enajenacion de los mismos.

Articulo 226.- Si el monto total de las obligaciones del Comerciante por el concepto a que se refiere
la fraccion I del articulo anterior es mayor al valor de todos los bienes de la Masa que no sean
objeto de una garantia, el excedente del privilegio se repartird entre todos los acreedores
garantizados.

Articulo 227.- Para determinar el monto con que cada acreedor garantizado deberd contribuir a la
obligacidn sefialada en el articulo anterior, se restara al monto total de las obligaciones del
Comerciante por el concepto referido en la fraccién I del articulo 225, el valor de todos los bienes
de la Masa que no sean objeto de una garantfa real. La cantidad resultante se multiplicara por la
proporcion que el valor de la garantia del acreedor de que se trate represente de la suma de los
valores de todos los bienes de la Masa que sean objeto de una garantia.

Articulo 228.- Cuando se haya declarado en concurso mercantil a una sociedad en la que haya
socios ilimitadamente responsables, fos acreedores de esos socios, cuyos créditos fueren anteriores
al nacimiento de la responsabilidad ilimitada del socio, concurriran con los acreedores de la
sociedad, colocandose en el grado y prelacién que les corresponda.

Los acreedores posteriores de los socios ilimitadamente responsables, de una sociedad en estado
de concurso, sélo tendran derecho a cobrar sus créditos del remanente, si lo hubiere, después de
satisfechas las deudas de la sociedad de que se trate, de acuerdo con estas disposiciones.

Capitulo III
Del pago a los Acreedores Reconocidos

Articulo 229.- A partir de la fecha de la sentencia de quiebra, por 10 menos cada dos meses, el
sindico presentara al juez un reporte de las enajenaciones realizadas y de la situacion de activo
remanente, y una lista de los acreedores que seran pagados, asi como la cuota concursal que les
corresponda.

En relacién con los créditos que hayan sido impugnados, el sindico deberd reservar el importe de
{as sumas que, en su caso, pudieran corresponderles. Dichas reservas seran invertidas conforme a
lo dispuesto en el articulo 215 de esta Ley, y cuando se resuelva la impugnacion se procederd, en
su caso, a pagar al Acreedor Reconocido de que se trate o a reintegrar a la Masa cualquier
excedente.

Articulo 230.- En los casos en que la resolucién de una o mas impugnaciones pudiera modificar el
monto que corresponda repartir a {os Acreedores Reconocidos, el sindico repartira sélo el monto
que no sea susceptible de reducirse como consecuencia de la resolucion de la apelacion. La
diferencia se reservard e invertird, en términos de lo dispuesto en el anterior articulo 215, Cuando
se resuelva la impugnacion se procederd, en su caso, a pagar al acreedor,

En los casos en que no se hubiere dictado sentencia de reconocimiento, graduacion y prelacidn de



créditos, el producto de las enajenaciones que se lleven a cabo, debera invertirse en términos de lo
dispuesto en el citado articulo 215,

Artfcuto 231.- €l juez pondrd a la vista de los Acreedores Reconocidos y del Comerciante el reporte
y la lista a que se refieren los articulos 229 y 230 de este ordenamiento, para que dentro del
término de tres dias manifiesten lo que a su derecho corresponda. Transcurrido ese término, el juez
resolverd sobre la manera y términos en que se procederda a los repartos de los efectivos
disponibles,

Articulo 232.- Los repartos concursales se continuaran haciendo mientras existan en el activo
bienes susceptibles de realizacidn.

Articulo 233,- Si, en el momento en que debiera terminarse el concurso mercantil, hubiese adn
créditos pendientes de reconocimiento por haber sido impugnada la sentencia que fos reconocid, el
juez esperara para declarar la terminacién del concurso mercantil hasta que se resuelva la -
impugnacion correspondiente.

Articulo 234.- Se considerara que se han realizado todos los bienes del activo, aun cuando quede
parte de éste, si el sindico demuestra al juez que carecen de valor econdmico, o si el valor que
tienen resultare inferior a las cargas que pesan sobre ellos 0 a los gastos necesarios para su
enajenacion.

En estos casos el juez, oyendo a los interventores conforme al procedimiento establecido en el
articulo 76 de esta Ley, decidira sobre el destino que se dara a estos bienes.

Articulo 235.- Concluido el concurso mercantil, los acreedores que no hubiesen obtenido pago
integro conservaran individualmente sus derechos y acciones por el saldo contra el Comerciante.

Articulo 236.- Concluido el concurso mercantil por la causal a que se refieren las fracciones IIT y IV
del articulo 262 de esta Ley, si se descubrieren bienes del Comerciante o se le restituyeran bienes
que debieron comprenderse como parte de fa Masa, se procederd a su enajenacion y distribucion
en los términos dispuestos en esta Ley,

TiTULO OCTAVO

De los concursos especiales

Capitulo I
De los concursos mercantiles de Comerciantesque prestan servicios ptblicos concesionados

Articulo 237.- ElI Comerciante que, en virtud de un titulo de concesién, preste un servicio publico
federal, estatal o municipal, podra ser declarado en concurso mercantil.

Articulo 238.- Los concursos mercantiles a que se refiere el articulo anterior, se sujetaran a las
leyes, reglamentos, titulos de concesion y demds disposiciones que reguien la concesion y el
servicio publico de que se trate, aplicandose las disposiciones de esta Ley sdélo en o que no'se les
oponga.

Articulo 239.- Para efectos de este capitulo se entenderd como autoridad concedente al gobierno,
dependencia u otra entidad de derecho publico que otorgue la concesion para la prestacién de un
servicio publico.



Articulo 240.- La autoridad concedente propondrd al juez todo 1o relativo a la designacion, remocién
y sustitucién del conciliador y del sindico que participen en los concursos mercantiles a que se
refiere este capitulo, asi como para supervisar las actividades que éstos realicen. Cuando las
circunstancias especiales del caso lo justifiquen, la autoridad concedente podra establecer un
régimen de remuneracion distinto al previsto por el articulo 333 de esta Ley.

Articulo 241.- Declarado el concurso mercantil de un Comerciante conforme a este capitulo, la
autoridad concedente propondrd al juez la separacién de quien desempefie la administracién de la
empresa del Comerciante y nombrar a una persona para que la asuma, cuando lo considere,
necesario para la continuidad y la seguridad en la prestacién del servicio publico.

En estos casos, la autoridad concedente comunicara su determinacion al juez, quien tomara sin
dilacién todas las medidas necesarias para que tome posesion de la empresa del Comerciante la
persona designada por la autoridad concedente. La ocupacién se realizard conforme a las
formalidades previstas en los articulos 180 a 182 de este ordenamiento.

A :\‘ N
Articulo 242.- Cualquier convenio propuesto en términos del Titulo Quinto de esta Ley debera ser
notificado a la autoridad concedente, quien podra vetarlo en el plazo previsto en el articulo 162 de’
.esta Ley. :

Articulo 243.- Si el sindico propone, .con acuerdo previo de la autoridad concedente, un
procedimiento de enajenacion en términos de los articulos 205 y 206 de este ordenamiento; solo
podra ser objetado por: -

1. La mitad de los Acreedores Reconocidos;

I1. Acreedores Reconocidos que representen, en su conjunto, al menos el cincuenta por ciento del
monto total de los créditos reconocidos, o

III. Interventores que representen, en su conjunto, al menos el cincuenta por ciento del monto
total de créditos reconocidos. : _

Articulo 244.- En todos los casos en que la venta de la empresa del Comerciante incluya la
transmision del titulo de concesion, la operacién deberd contar con la aprobacion previa de la
autoridad concedente, quien verificard que el adquirente cumpla con los requisitos que para estar
en condiciones de prestar el servicio pablico establezcan las disposiciones aplicables.

Capitulo II
Del concurso mercantil de las instituciones de crédito

Articulo 245.- El concurso mercantil de las instituciones de crédito se regird por lo previsto en esta
Ley, en 1o que no se oponga a las disposiciones especiales que les sean aplicables.

Articulo 246.- Sélo podran demandar la declaracién de concurso mercantil de una institucion de
crédito el Instituto para la Proteccion del Ahorro Bancario o la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores en términos de fas disposiciones aplicables.

A partir de la fecha en que se presente la demanda de concurso mercantil de alguna institucién de
crédito, ésta deberd mantener cerradas sus oficinas de atencién al publico y suspender la
realizacion de cualquier tipo de operaciones activas, pasivas y de servicios.



El juez podra adoptar, de oficio, 0 a solicitud del Instituto para la Proteccién del Ahorro Bancario o
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, las medidas provisionales necesarias para la
proteccion de los trabajadores, instalaciones y activos de la institucidn, asi como de los intereses de
los acreedores.

Articulo 247.- Recibida la demanda de . concurso mercantil, el juez citara a quien tenga
encomendada la administracién de ta institucidon concediéndole un término de nueve dias para
contestar la demanda. En su escrito de contestacion, eI encargado de la administracién deberd
ofrecer las pruebas que esta Ley autoriza.

Al dia siguiente de que el juez reciba la contestacion dara vista de ella al actor para que dentro de
un término de tres dias manifieste lo que a su derecho convenga y, en su caso, adicione su
ofrecimiento de pruebas.
. _

Articulo 248.- Con la contestacion de la demanda sdlo se admitirdn la prueba documental y la
opinién de expertos cuando se presente por escrito. Quien presente la opinion de expertos deberd
acompafiar dicho escrito de la informacion y documentos que acrediten la experiencia y
conocimientos técnicos del experto que corresponda. Por ningln motivo se citara a los expertos
para ser interrogados.

El juez podrd ordenar las demds diligencias probatorias que estime convenientes, las cuales
deberan ilevarse a cabo dentro de un plazo maximo de diez dias.

Articulo 249.- Cuando se declare el concurso mercantii de una institucion de crédito, el
procedimiento se iniciara en todos los casos en la-etapa de quiebra. '

Articulo 250.- Correspondera al Instituto para la Proteccion del Ahorro Bancario proponer al juez la
designacién, remocién o sustitucién, en su caso, del sindico del concurso mercantil de una
institucion de crédito.

Articulo 251.- La Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros, podrd designar hasta tres interventores quienes tendran la obligacidn de representar y
proteger los derechos e intereses de los acreedores de la institucidon declarada en concurso
mercantil.

Articulo 252,- Las propuestas de enajenacidn que presente el sindico, con la aprobacion del
Instituto para la Proteccion del Ahorro Bancario, podran ser objetadas por la institucion de crédito y
el juez resolverd lo conducente.

Articulo 253.- Los acreedores que sean también instituciones de crédito podrén compensar las

deudas y los créditos por remesas de titulos de crédito o instrumentos de pago que se hayan
presentado a una cdmara de compensacién autorizada conforme a las disposiciones aplicables.

Capitulo III
Del concurso mercantil de las instituciones auxiliares del crédito
Articulo 254.- El concurso mercantil de las instituciones auxiliares del crédito se regird conforme a

lo previsto en esta Ley en lo que no se oponga a las disposiciones especiales que les sean
aplicables.



Articulo 255.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 21 de esta Ley, también podrd demandar
la declaraciéon de concurso mercantil de una institucién auxiliar del crédito ia Comisidon Nacional
Bancaria y de Valores,

Admitida la demanda, el juez ordenard que se notifique a la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores y adoptard, ya sea de oficio o a solicitud del demandante o de la mencionada comision, las
medidas provisionales que resulten necesarias para la proteccion de los mtereses de los acreedores,
trabajadores, instalaciones y activos de la institucion.

Articulo 256.- Recibida la demanda de concurso mercantil, el juez deberd emplazar a quien tenga
encomendada la administracién de la institucion concediéndole un término de nueve dias para
contestar, En su escrito de contestacion, el encargado de la admlnlstracnén deberd de ofrecer las
pruebas que esta Ley le autoriza.

Al dia siguiente de que el juez reciba la contestacion dara vista de ella al actor para que dentro de
un término de tres dias manifieste lo que a su derecho convenga y, en su caso, adicione su
ofrecimiento de pruebas.

Articulo - 257.- Con la contestacién de la demanda sélo se admitirdn la prueba documental y la
opinion de expertos cuando se presente por escrito: Quien presente la opinién de expertos deber
acompadar dicho escrito de la informacion y documentos que acrediten la experiencia y
conocimientos técnicos del experto que corresponda. Por ningin motivo se citard a los expertos
para ser interrogados.

El juez podré ordenar las demds diligencias probatorias que estime convenientes, las cuales
deberan llevarse a cabo dentro de un plazo maximo de diez dias.

Dentro de los cinco dias siguientes de que venza el plazo del segundo parrafo del articulo 256 de
esta Ley, el juez dictard la sentencia correspondiente,

Articulo 258.- Declarado el concurso mercantil, a Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en
defensa de los intereses de los acreedores, podra solicitar que el procedimiento se inicie en la etapa
de quiebra, o bien la terminacién anticipada de la etapa de conciliacién, en cuyo caso el juez
declarara de plano la quiebra.

Articulo 259.- Corresponderd a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores proponer al juez la
designacion, remocién o sustitucion, en su caso, del conciliador y del sindico del concurso mercantil
de una institucion auxiliar del crédito. :

Articulo 260.- La Comisidn Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros, podra designar hasta tres interventores, quienes tendran la obligacién de representar y
proteger los derechos e intereses de los acreedores de la institucién declarada en concurso,
mercantil.,

Articulo 261.- Las propuestas de enajenacion que presente el sindico, con la aprobacién de la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, podran ser objetadas por la institucién auxiliar del crédito
de que se traten y el juez resolvera lo conducente.

TITULO NOVENO

De la terminacion del concurso mercantil



Capitulo Unico

De la terminacidn del concurso mercantil

Articulo 262.- El juez declarara concluido el concurso mercantil en los siguientes casos:
1. Cuando se aprLlebe un convenio en términos del Titulo Quinto de esta Ley;

II. Si se hubiere efectuado el pago integro a los Acreedores Reconocidos;

III. Si se hubiere efectuado pago a los Acreedores Reconocidos mediante cuota concursal de las
obligaciones del Comerciante, y no quedaran mas bienes por realizarse;

1V. Si se demuestra que la Masa es insuficiente, aun para cubrir los créditos a que se refiere el
articulo 224 de esta Ley;

V. En la etapa de quiebra, cuando se apruebe un convenio por el Comerciante y Ia totalidad de los
Acreedores Reconocidos, o

VI. En cualquier momento en que lo soliciten el Comerciante y la totalidad de los Acreedores
Reconocidos.

Articulo 263.- Podran solicitar al juez la terminacién del concurso mercantil por las causales a que
se refieren las fracciones III y IV del articulo anterior el conciliador, el sindico, cualquier Acreedor
Reconocido o cualquier interventor.

Articulo 264.- Si se dio por terminado el concurso mercantil por las causales sefialadas en las
fracciones I1I o IV del articulo 262 de esta Ley, cualquier Acreedor Reconocido que dentro de los
dos afios siguientes a su terminacion, pruebe la existencia de bienes por lo menos suficientes para
cubrir los créditos a que se refiere el articulo 224 de esta Ley, podra obtener la reapertura del
concurso mercantil.

El concurso mercantil se continuara en el punto en que se hubiere interrumpido.

Articulo 265.- La sentencia de terminacion del concurso mercantil se notlﬁcara a través del Boletin
Judicial o por los estrados de! juzgado.

Articulo 266.- La sentencia de terminacion del concurso mercantil serd apelable por el Comerciante,

cualquier Acreedor Reconocido, y el Ministerio Publico asf como por el visitador, el conciliador o el
sindico en los mismos términos que la sentencia-de concurso mercantil.

TITULO DECIMO ,

De los incidentes, recursos y medidas de apremio

Capitulo I
Incidentes y recursos
Articulo 267.- Para el conocimiento y decisidn de las diversas cuestiones que se suscitaren durante

la tramitacion del concurso mercantil, que no tengan prevista.una substanciacién especial se
planteardn, por el interesado, a través de Ia via incidental ante el juez, observandose los siguientes



- tramites:

I. Del escrito inicial del incidente se correra traslado por cinco dias a la parte 0 a las partes
interesadas en la cuestion. Se tendrd como confesa a la parte que no efectuare el desahogo, salvo
prueba en contrario; : :

II. En los escritos de demanda incidental y contestacion de ésta, las partes ofrecerdn pruebas,
expresando los puntos sobre los que deban versar, y que no sean extrafios a la cuestion incidental
planteada;

III. Transcurrido el plazo a que se refiere la fraccion primera, el juez citard a una audiencia de
desahogo de pruebas y alegatos que deberd celebrarse dentro de los diez dias siguientes;

IV. Cuando las partes ofrezcan las pruebas testimonial o pericial, exhibirdn con el escrito de
ofrecimiento, copia de los interrogatorios al tenor de los cuales deban ser examinados |0s testigos,
a. o del cuestionario para los peritos, sefialando el nombre y domicilio de los testigos y en su
caso del perito de cada parte. El juez ordenara que se entregue una copia a cada una de las partes,
para que puedan formular por escrito o hacer verbalmente preguntas al verificarse la audiencia. No
se admitirdn mas de tres testigos por cada hecho;

b. V. Al promoverse la prueba pericial, el juez hara la designacion de un perito, o de fos que
estime necesarios, sin perjuicio de que cada parte pueda designar también un perito para que se
asocie al nombrado por el juez o rinda dictamen por separado;

VI. A fin de que las partes puedan rendir sus pruebas en la citada audiencia, los funcionarios o
autoridades tienen obligacion de expedir con toda prontitud a aquéllas, las copias 0 documentos
que soliciten, apercibidas que de no hacerlo seran objeto de las medidas de apremio que el juez
considere convenientes, y dejaran de recibirse las que no se hayan preparado oportunamente por
falta de interés en su desahogo, y

VII. Concluida la audiencia, sin necesidad de citacion, el juez dictara la sentencia interlocutoria
relativa dentro del plazo de tres dias.

Los incidentes planteados en términos de esta Ley no suspenderan el procedimiento principal.

Articulo 268.- Cuando esta Ley no prevea el recurso de apelacion procedera la revocacion, que se
tramitard conforme a las disposiciones del Cédigo de Comercio.

N

Capitulo II
De las medidas de apremio

Articulo 269.- El juez para hacer cumplir sus determinaciones podrd emplear, a su discrecion,
cualquiera de las medidas de apremio siguientes:

I. Multa por un importe de ciento veinte a quinientos dias de salario minimo general vigente en el
Distrito Federal al cometer la infraccidn, la cual podra duplicarse en caso de reincidencia;

II. El auxilio de la fuerza publica y la fractura de cerraduras si fuere necesario, y
IIL. El arresto hasta por treinta y seis horas.

Si el caso exige mayor sancidn, se dara parte a la autoridad competente,



Articulo 270.- Cuando en ejercicio de ias facultades que le confiere el articulo anterior, el juez
solicite el auxilio de la fuerza publica, las autoridades competentes estaran obligadas, bajo su mas
estricta responsabilidad, a prestar tal auxilio con la amplitud y por todo el tiempo que sea
necesario, :

TITULO DECIMO PRIMERO Aspectos penales del concurso mercantil

Capitulo Unico
De 10s delitos en situacion de concurso mercantil

Articulo 271.- EI Comerciante declarado, por sentencia firme, en concurso mercantil, sera
sancionado con pena de uno a nueve afios de prisién por cualquier acto o conducta dolosa que
cause o agrave el incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones.

Se presumira, salvo prueba en contrario, que el Comerciante ha causado o agravado dolosamente
el incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones cuando lleve su contabilidad en
forma que no permita conocer su verdadera situacion financiera; o la aitere, falsifique o destruya.

El juez tendra en cuenta, para individualizar la pena, la cuantia del perjuicio inferido a los
acreedores y su niimero.

Articulo 272.- El Comerciante contra el cual se siga un procedimiente de concurso mercantil serd
sancionado con pena de uno a tres afios de prisién cuando requerido por el juez del concurso
mercantil, no ponga su contabilidad, dentro del plazo que para ello el juez concursal le hubiere
concedido, a disposicién de la persona que el juez designe, salvo que el Comerciante demuestre
que le fue imposible presentarla por causas de fuerza mayor ¢ caso fortuito.

Articulo 273.- Cuando el Comerciante sea una persona moral, la responsabilidad penal recaerd
sobre los miembros del consejo de administracion, los administradores, directores, gerentes o
liquidadores de la misma que sean autores o participes del delito.

Articulo 274.- EI que por si o por medio de otra persona solicite en el concurso mercantil el
reconocimiento de un crédito inexistente o simulado serd sancionado con pena de uno a nueve
afhos de prision.

Articulo 275.- Los delitos en situacion de concurso mercantil se perseguirdn por querella. Tendran
derecho a querellarse el Comerciante y cada uno de sus acreedores, estos Ultimos aun en el caso
de que algun otro acreedor hubiese desistido de su querella o hubiere concedido el perdon.

Articulo 276.- En los delitos en situacién de concurso mercantil, el juez penal no conoceré de la
reparacion del dafio, materia que corresponde al juez del concurso mercantil,

Articulo 277.- Los delitos en situacién de concurso mercantil, cometidos por el Comerciante, por
personas que hayan actuado en su nombre o por terceros, podran perseguirse sin esperar a la
conclusién del concurso mercantil y sin perjuicio de la continuacién de éste.

Las decisiones del juez que conoce del concurso mercantil no vinculan a la jurisdiccion penal. No-
sera necesaria calificacion para perseguir estos delitos.



TITULO DECIMO SEGUNDO

De la cooperacion en los procedimientos internacionales

Capitulo I
Disposiciones generales
Articuto 278.- Las disposiciones de este Titulo serén aplicables a los casos en que:

[..Un Tribunal Extranjero o un Representante Extranjero sohcnte asistencia en la Republica Mexicana
en relacion con un Procedimiento Extranjero;

I1. Se solicite asistencia en un Estado extranjero en relacién con un procedimiento que se esté
tramitando con arreglo a esta Ley;

III. Se estén tramitando simulténeamente y respecto de un mismo Comerciante un Procedimiento
Extranjero y un procedimiento en la Republica Mexicana con arreglo a esta Ley, o

V. Los acreedores u otras personas interesadas, que estén en un Estado extranjero, tengan
interés en soliditar la apertura de un procedimiento o en participar en un procedimiento que se esté
tramitando con arreglo a esta Ley.

.I. Por Procedimiento Extranjero se entendera el procedimiento colectivo, ya sea judicial o
administrativo incluido el de indole provisional, que se siga en un Estado extranjero con arreglo a
una ley relativa al concurso mercantil, quiebra o insolvencia del Comerciante y en virtud del cual los
bienes y negocios del Comerciante queden sujetos al control o a la supervision del Tribunal
Extranjero, a los efectos de su reorganizacion o liquidacion;

Articulo 279.- Para los fines de este Titulo: II. Por Procedimiento Extranjero Principal se entenderd
el Procedimiento Extranjero que se siga en el Estado donde el Comerciante tenga el centro de sus
principales intereses;

III. Por Procedimiento Extranjero no Principal se entenderd un Procedimiento Extranjero, gue se
siga en un Estado donde el Comerciante tenga un establecimiento de los descritos en la fraccion VI
de este articulo;

V. Por Representante Extranjero se entendera la persona o el 6rgano, incluso el designado a
titulo provisional, que haya sido facultado en un procedimiento extranjero para administrar la
reorganizacion o la liquidacion de los bienes o negocios del Comerciante o para actuar como
representante del Procedimiento Extranjero;

V. Por Tribunal Extranjero se entenderd la autoridad judicial o de otra indole que sea
competente a los efectos del control o la supervision de un Procedimiento Extranjero, y

VI. Por Establecimiento se entendera todo lugar de 6peraciones en el que el Comerciante ejerza de
forma no transitoria una actividad econémica con medios humanos y bienes o servicios.

Articulo 280.- Las disposiciones de este Titulo se aplicaran cuando no se disponga de otro modo en
los tratados internacionales de los que México sea parte, salvo que no exista reciprocidad
internacional.

Articulo 281.- Las funciones a-las que se refiere este Titulo relativas al reconocimiento de



Procedimientos Extranjeros y en materia de cooperacion con Tribunales Extranjeros seran ejercidas
de acuerdo con las disposiciones de esta Ley, por el juez, el Instituto o la persona que este Ultimo
designe.

Articulo 282.- El visitador, el conciliador 0 el sindico, estaran facultados para actuar en un Estado
extranjero, en la medida en que lo permita la ley extranjera aplicable, en representacion de un
concurso mercantil que se haya abierto en la Republica Mexicana de acuerdo con esta Ley.

Articulo 283.- Nada de lo dispuesto en este Titulo podré interpretarse en un sentido que sea
contrario a lo dispuesto en los Titulos I a XI y XIII de esta Ley, o de cualquier manera que sea
contraria a los principios fundamentales de derecho imperantes en la Reptblica Mexicana. En
consecuencia, el juez, el Instituto, el visitador, el conciliador o el sindico, se negaran a adoptar una
medida, cuando ésta sea contraria a lo dispuesto en tales Titulos o pudiera violar los principios
mencionados.

Articulo 284.- Nada de lo dispuesto en este Titulo limitarg las facultades que pueda tener el juez, el
Instituto, el visitador, el conciliador o el sindico para prestar asistencia adicional al Representante
Extranjero con arreglo a otras disposiciones legales en vigor en México.

Articulo 285.- En la intel;pretacién de las disposiciones de este Titulo habran de tenerse en cuenta
su origen internacional y la necesidad de promover la uniformidad de su aplicacion y ia observancia
de la buena fe.

Capitulo I
Del acceso de los representantes y acreedores extranjeros a los tribunales mexicanos

Articulo 286.- Sujeto a las disposiciones de esta Ley, todo Representante Extranjero estara
legitimado para comparecer directamente ante el juez en los procedimientos que regula esta Ley.

Articulo 287.- El solo hecho de la presentacion de una solicitud, por un Representante Extranjero,
ante un tribunal de la Republica Mexicana, con arreglo a las disposiciones de este Titulo, no supone
la sumisién de éste ni de los bienes y negocios del Comerciante en el extranjero, a la jurisdiccion de
los tribunales mexicanos para efecto alguno que sea distinto de la solicitud.

‘Articulo 288.- Todo Representante Extranjero estara facultado para solicitar la apertura de un
concurso mercantil con arreglo a esta Ley, si por lo demds se cumplen las condiciones para la
apertura de ese procedimiento.

Articulo 289.- A partir del reconocimiento de un Procedimiento Extranjero, el Representante
Extranjero estara facultado para parﬂc:par en cualquier concurso mercantil que se haya abierto con
arreglo a esta Ley.

Articulo 290.- Salvo lo dispuesto en el segundo parrafo, los acreedores extranjeros gozaran de los
mismos derechos que los acreedores nacionales respecto de la apertura de un procedimiento en
este Estado y de la participacion en él con arreglo a esta Ley.

Lo dispuesto en el primer parrafo de este articulo no afectara al orden de prelacion de los créditos
en un concurso mercantil declarado con arreglo a esta Ley, salvo que no se asignara a los créditos
de acreedores extranjeros una prelacion inferior a la de los acreedores comunes.,

Articulo 291.- Siempre que con arreglo a esta Ley se haya de notificar algiin procedimiento a los
acreedores que residan en la Republica Mexicana, esa notificacion debera practicarse también a los



acreedores extranjeros cuyo domicilio sea conocido y que no tengan un domicilio dentro del
territoric nacional. El juez deberd ordenar que se tomen las medidas legales pertinentes a fin de
notificar a todo acreedor cuyo domicilio alin no se conozca.

Esa notificacion debera practicarse a cada uno de los acreedores extranjeros por separado, a no ser
que e} juez considere que alguna otra forma de notificacion sea mas adecuada en las circunstancias
del caso. No se requerird carta rogatoria ni ninguna otra formalidad similar.

Cuando se haya de notificar a los acreedores extranjeros la apertura de un procedimiento, la
notificacion, ademas, debera:

I. Sefialar un plazo de cuarenta y cinco dias naturales para la presentacion de los créditos e indicar
el lugar en el que se haya de efectuar esa presentacion;

I1. Indicar si los acreedores con créditos garantizados necesitan presentar esos créditos, y

III. Contener cualquier otra informacién requerida para esa notificacién conforme a las leyes
mexicanas y a las resoluciones del juez.

Capitulo III
De! reconocimiento de un procedimiento extranjeroy medidas otorgables

Articulo 292.- El Representante Extranjero podra solicitar ante el juez el reconocimiento del
Procedimiento Extranjero en el que haya s:do nombrado.

Toda solicitud de reconocimiento deberad presentarse acompafnada de:

1. Una copia certificada por el Tribunal Extranjero de la resolucidn por la que se declare abierto el
Procedimiento Extranjero y se nombre el Representante Extranjero;

II. Un certificado expedido por el Tribunal Extranjero en el que se acredite la existencia del
Procedimiento Extranjero y el nombramiento del Representante Extranjero, o

III. En ausencia de una prueba conforme a las fracciones 1 y‘ 11, acompanada de cualquier otra
prueba admisible por el juez de la existencia del Procedimiento Extranjero y del nombramiento del
Representante Extranjero.

Toda solicitud de reconocimiento debera presentarse acompaiada de una declaracion en la que se
indiquen debidamente los datos de todos los Procedimientos Extranjeros abiertos respecto del
Comerciante de los que tenga conocimiento el Representante Extranjero.

Bl juez debera exigir que todo documento presentado en idioma extranjero en apoyo de una
solicitud de reconocimiento sea acompafado de su traduccion al espafiol.

Igualmente, se deberd expresar el Domicilio del Comerciante para el efecto de que se le emplace
con la solicitud. El procediniiento se tramitard como incidente entre el Representante Extranjero y
el Comerciante, con intervencidn, segun sea el caso, del visitador, el conciliador o el sindico.

Articulo 293.- Cuando se solicite el reconocimiento de un procedimiento extranjero respecto de un
Comerciante que tenga un Establecimiento en México, se deberdn observar las disposiciones del
Capitulo IV del Titulo Primero de esta Ley, mcIundas las relativas a la imposicion de providencias
precautorias.
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La sentencia a que se refiere el articulo 43 del presente ordenamiento contendrd, ademaés la
declaracién de que se reconoce el Procedimiento o Procedimientos Extranjeros de que se trate.

El concurso mercantil se regird por las disposiciones de esta Ley.

Articulo 294.- Si el Comerciante no tiene un Establecimiento en la Replblica, el procedimiento se
seguira entre el Representante Extranjero y el Comerciante.

El juicio se tramitard, siguiendo las disposiciones que, para los incidentes, se contienen en el Titulo
décimo de esta Ley. La persona que pida el reconocimiento debera sefialar el domicilio del
Comerciante para ios efectos del emplazamiento.

Articulo 295.- Si la resolucion o el certificado de los que se trata en la fraccidn I del articulo 291 de
esta Ley indican que el Procedimiento Extranjero es un procedimiento de los descritos en la fraccion
I del articulo 279 anterior y que el Representante Extranjero es una persona o un drgano de
acuerdo con la fraccién IV del mencionado articulo 279, el juez podra presumir que etlo es asi,

El juez estara facultado para presumir que los documentos que le sean presentados en apoyo de la
solicitud de reconocimiento son auténticos, estén o no legalizados.

Salvo prueba en contrario, se presumira que el Domicilio social del Comerciante o su residencia
habitual, si se trata de una persona fisica, es el centro de sus principales intereses,

Articulo 296.- Salvo lo dispuesto en el articulo 281 de esta Ley se otorgard reconocimiento a un
Procedimiento Extranjero cuando:

'

I. El Procedimiento Extranjero sea un procedimiento en el sentido de la fraccion I del anterior
articulo 279;

II. Bl Representante Extranjero que solicite el reconocimiento sea una persona o un 6rgano en el
sentido de la fraccién 1V del citado articulo 279;

II1. La solicitud cumpla los requisitos de los articulos 292, 293 y 294 de esta Ley, segun sea el caso,
y _

IV. La solicitud haya sido presentada al tribtjnal competente.,
Se reconocera el Procedimiento Extranjero:

I. Como Procedimiento Extranjero Principal, si se estd tramitando en el Estado donde el
Comerciante tenga el centro de sus principales intereses, o

II. Como Procedimiento Extranjero no Principal, si el Comerciante tiene en el territorio del Estado
del foro extranjero un Establecimiento en el sentido de la fraccion VI del mencionado articulo 279.

Articulo 297.- A partir del momento en que se presente la solicitud de reconocimiento de un
Procedimiento Extranjero, el Representante Extranjero informara’ sin demora al juez de:

[. Todo cambio importante en la situacidon del Procedimiento Extranjero reconocido o en el
nombramiento del Representante Extranjero, y

II. Todo otro Procedimiento Extranjero que se siga respecto del mismo Comerciante y del que
tenga conocimiento el Representante ExtranJero



Articulo 298.- Desde la presentacion de una solicitud de reconocimiento hasta que se resuelva esa
solicitud, el juez podra, a solicitud del visitador, del conciliador o del sindico, quienes actuaran a
instancia del Representante Extranjero y cuando las medidas sean necesarias y urgentes para
proteger los bienes del Comerciante o los intereses de los acreedores, otorgar medidas
precautorias, incluidas las siguientes:

1. Suspender toda medida de ejecucidn contra los bienes del Comerciante;

II. Que la persona nombrada por el Instituto pueda designar al administrador o ejecutor de todos o
de parte de los bienes del Comerciante que se encuentren en el territorio nacional, para proteger y
preservar el valor de aquellos que, por su naturaleza o por circunstancias concurrentes, sean
perecederos, susceptibles de depreciacion, o estén amenazados por cualquier otra causa, pudiendo
dicha designacion recaer en el Representante Extranjero, y

III. Aplicar cualquiera de las medidas previstas en las fraccmnes 111, IV y VI del parrafo primero del
articulo 300 de esta Ley.

Para la adopcion de las medidas precautorias a que se refiere este articulo, se deberan observar, en
lo que sea procedente, las disposiciones -del presente ordenamiento relativas a.las medidas
precautorias. :

A menos que se prorroguen conforme a lo previsto en la fraccidn V del primer parrafo del articulo
300 de esta Ley, las medidas otorgadas con arreglo al presente articulo quedaran sin efecto cuando
se dicte una resolucidn sobre la solicitud de reconocimiento.

El juez podrd denegar toda medida prevista en el presente articulo cuando esa medida afecte al
desarrollo de un Procédimiento Extranjero Principal.

Cuando e} Comerciante tenga un establecimiento dentro de 1a Reptlblica Mexicana, para solicitar las
medidas a que se refiere este articulo, serd necesario demandar el reconocimiento del
Procedimiento Extranjero de que se trate.

Articulo 299.- A partir del reconocimiento de un Procedimiento Extranjero Principal:
1. Se suspendera toda medida de ejecucién contra los bienes del Comerciante, y

II. Se suspendera todo derecho a transmitir o gravar los bienes del Comerciante, asi como a
disponer de algun otro modo de esos bienes.

El alcance, la modificacion y la extincion de los efectos de paralizacion y suspension de que trata el
primer parrafo de este articulo estaran supeditados a lo establecido en el Cap:’tulo I del Titulo
Tercero de este ordenamiento, sobre la suspensvon de los procedimientos de ejecucion durante el
periodo de Conciliacion.

Articulo 300.- Desde el reconocimiento de un Procedimiento Extranjero, de ser necesario para
proteger los bienes del Comerciante o los intereses-de los acreedores, el Representante Extranjero
podrad instar al visitador, al conciliador o al sindico, para que soliciten al juez toda medida
apropiada, incluidas las siguientes:

1. Suspender toda medida de ejecucion contra los bienes del Comerciante, en cuanto no se haya
paralizado con arreglo a la fraccién I del primer parrafo del articulo 298 de esta Ley;

I1. Suspender el ejercicio del derecho a transmitir o gravar los bienes del Comerciante, asi como a
disponer de esos bienes de algun otro modo, en cuanto no se haya suspendido ese derecho con



arreglo al anterior articulo 299;

II1. Disponer la presentacion de pruebas o el suministro de informacidn respecto de los bienes,
negocios, derechos, obligaciones o responsabilidades del Comerciante;

IV. Encomendar al Representante Extranjero, al visitador, al conciliador o al sindico, la
administracion o la realizacion de todos o de parte de los bienes del Comerciante, que se
encuentren en el territorio nacional;

V. Prorrogar toda medida cautelar otorgada con arreglo al primer parrafo del citado articulo 298,

b4

VI. Conceder cualquier otra medida que, conforme a la legislacion mexicana, sea otorgable al
visitador, al conciliador o al sindico.

A partir del reconocimiento de un Procedimiento Extranjero, el Representante Extranjero podra
instar al visitador, al conciliador o al sindico, para que encomienden al Representante Extranjero o
a otra persona designada por el Instituto, la distribucion de todos o de parte de los bienes del
Comerciante que se encuentren en el territorio nacional, siempre que el juez se asegure de que los
intereses de los acreedores domiciliados en México estan suficientemente protegidos.

Al decretar las medidas previstas en este articulo al representante de un Procedimiento Extranjero
no Principal, el juez debera asegurarse de que las medidas asi acordadas atafien a bienes que, con
arreglo a las leyes mexicanas, hayan de ser administrados en el marco del Procedimiento
Extranjero no Principal o que atafien a informacién requerida en ese Procedimiento Extranjero no
Principal.

Articulo 301.- Al conceder o denegar una medida en los términos de los articulos 298 o 300 de esta
Ley o al modificar o dejar sin efecto esa medida con base en el tercer parrafo de este articulo, el
juez deberd asegurarse de que quedan debidamente protegidos los intereses de los acreedores y
de otras personas interesadas, incluido el Comerciante.

El juez podré supeditar toda medida decretada con arreglo a los articulos 298 o 300 de esta Ley a
las condiciones que juzgue convenientes,

A instancia del Representante Extranjero o de toda persona afectada por alguna medida decretada
al tenor de los citados articulos 298 o 300, o de oficio, el juez podra modificar o dejar sin efecto la
medida. El trdmite se hard en la via incidental y con audiencia del visitador, el conciliador o el
sindico si los hubiere.

Articulo 302.- A partir del reconocimiento de un Procedimiento Extranjero, el Representante
Extranjero estara legitimado para pedir al visitador, conciliador o al sindico, que inicie las acciones
de recuperacion de bienes que pertenecen a la Masa y de nulidad de actos celebrados en fraude de
acreedores a que se refieren el Capitulo VI del Titulo Tercero y los articulos 192 y 193 de la
presente Ley.

Articulo 303.- Desde el reconocimiento de un Procedimiento Extranjero, el Representante

Extranjero podra ser autorizado para intervenir en los procedimientos a que se refieren los articulos
83 y 84 de este ordenamiento.

Capitulo IV

De la cooperacidn con tribunales y representantes extranjeros



Articulo 304.- En los asuntos indicados en el articulo 278 de esta Ley, el juez, el visitador, el
conciliador o el sindico, deberan cooperar, en el ejercicio de sus funciones y en la medida en que
sea posible, con los tribunales y representantes extranjeros.

E! juez, el visitador, el conciliador o el sindico, estaran facultados, en el ejercicio de sus funciones,
para ponerse en comunicacion directa sin gue sean necesarias cartas rogatorias .u otras
formalidades con ios tribunales o los representantes extranjeros. :

Articulo 305.- La cooperacion de la que se trata en el articulo 304 podra ser puesta en précticé por
cualquier medio apropiado, y en particular mediante:

1. El nombramiento de una persona o de un drgano para que actte bajo la direccidn del juez, del
conciliador, del visitador o del sindico;
II. La comunicacién de informacidn por cualquier medio que el juez, el visitador, el conciliador o el
sindico, consideren oportuno;

B

I11. La coordinacion de la administracidn y la supervision de los bienes y negocios del Comerciante;

V. La aprobacién o la aplicacion por los tnbunales de los acuerdos relativos a la coordinacion de
los procedimientos, y

V. La coordinacidén de los procedimientos que se estén siguiendo simultaneamente respecto de
un mismo Comerciante,

Capituio V
De los procedimientos paralelos

Articuto 306.- Los efectos del reconocimiento de un Procedimiento Extranjero Principal y la-
constitucién en estado de concurso mercantii @ un Comerciante extranjero, respecto del
establecimiento que tenga en la Republica Mexicana y los efectos del reconocimiento de un
Procedimiento Extranjero Principal, respecto de un Comerciante que solo tenga bienes dentro de la
Republica Mexicana, se limitaran al establecimiento del Comerciante que se encuentre dentro de la
Republica y, en la medida requerida para la puesta en practica de la cooperacion y coordinacion
previstas en los articulos 304 y 305 de la presente Ley, a otros bienes del Comerciante que, con
arreglo al derecho mexicano, deban ser administrados en este procedimiento. '

Articulo 307.- Cuando se estén tramitando simultaneamente y respecto de un mismo Comerciante
un Procedimiento Extranjero y un procedimiento con arreglo a esta Ley, el juez procurara colaborar
y coordinar sus actuaciones con las del otro procedimiento, conforme a lo dispuesto en los articulos
304 y 305 de fa misma, en los términos siguientes;

I. Cuando el procedimiento seguido en México esté en curso en el momento de presentarse la
sol:c:tud de reconocimiento del Procedimiento Extranjero: :

a) Toda medida otorgada con arreglo a los anteriores artuculos 298 o 300 debera ser compatible
con el procedimiento seguido en México, y

b) De reconocerse el Procedimiento Extranjero en México como Procedimiento Extranjero Principali,
el articulo 306 de esta Ley no serd aplicable;

II. Cuando el procedimiento seguido en México se inicie tras el reconocimiento, 0 una vez -
presentada la solicitud de reconocimiento del Procedimiento Extranjero:



a) Toda medida que estuviera en vigor con arreglo a los mencionados articulos 298 o 300 serd
reexaminada por el juez y modificada o revocada en caso de ser incompatible con el procedimiento
en México, y

b) De haberse reconocido el Procedimiento Extranjero como Procedimiento Extranjero Principal, la
paralizacion o suspension de que se trata en el primer parrafo del citado articulo 298 serd -
modificada o revocada con arregio al segundo parrafo del amculo 298 en caso de ser mcompatlble
con el procedimiento abierto en México, y

III. Al conceder, prorrogar o modificar una medida otorgada a un representante de un
Procedimiento Extranjero no Principal, el juez debera asegurarse de que esa medida afecta a
bienes que con arreglo al derecho mexicano, deban ser administrados en el Procedimiento
Extranjero no Principal, o concierne a informacion requerida para ese procedimiento.

Articulo 308.- En los casos contemplados en el anterior articulo 298, cuando se siga mas de un
Procedimiento Extranjero respecto de un mismo Comerciante, el juez procurara que haya
cooperacion y coordinacion con arreglo a lo dispuesto en los articulos 304 y 305 de esta Ley, vy
seran aplicables las siguientes reglas:

1. Toda medida otorgada con arreglo a los citados articulos 298 o 300 a un representante de un
Procedimiento Extranjerc no Principal, una vez reconocido un Procedimiento Extranjero Principal,
deberd ser compatible con este uitimo;

II. Cuando un Procedimiento Extranjero Principal sea reconocido tras el reconocimiento o una vez
presentada la solicitud de reconocimiento de un Procedimiento Extranjero no Principal, toda medida
que estuviera en vigor con arreglo a los mencionados articulos 298 o 300 deberd ser reexaminada
por el juez y modificada o dejada sin efecto en caso de ser incompatible con el Procedimiento
Extranjero Principal, y

III. Cuando, una vez reconocido un Procedimiento Extranjero no Principal, se otorgue
reconocimiento a otro Procedimiento Extranjero no Principal, el juez deberd conceder, modificar o
dejar sin efecto toda medida que proceda para facilitar la coordinacion de los procedimientos.

Articulo 309.- Salvo prueba en contrario, el reconocimiento de un Procedimiento Extranjero
Principal hara presumir, que el Comerciante ha incurride en incumplimiento generalizado de sus
obligaciones a los efectos de la apertura de un procedimiento con arreglo a esta Ley.

Articulo 310.- Sin perjuicio de los derechos de los titulares de créditos con privilegio especial, con
garantia real o de los derechos reales, un acreedor que haya recibido un cobro parcial respecto de
su crédito en un procedimiento seguido en un Estado extranjero, con arreglo a una norma relativa
a la insolvencia, no podrd recibir un nuevo dividendo por ese mismo crédito en un procedimiento de
insolvencia que se siga con arreglo a esta Ley respecto de ese mismo Comerciante, en tanto que el
dividendo recibido por los demds acreedores de la misma categoria sea proporcionalmente inferior
al cobro ya recibido por el acreedor.

TITULO DECIMO TERCERO

Del Instituto Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles

Capitulo I



De la Naturaleza y Atribuciones

Articuio 311.- Se crea el Instituto Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles, como drgano
auxiliar del Consejo de la Judicatura Federal, con autonomia técnica y operativa, con las
atribuciones siguientes:

1. Autorizar la inscripcion en el registro correspondiente a las personas que acrediten cubrir los
requisitos necesarios para la realizacion de las funciones de visitador, conciliador y sindico en los
procedimientos de concurso mercantil; »

II. Constituir y mantener los registros de visitadores, conciliadores y sindicos;

ITII. Revocar, en los casos en los que conforme a esta Ley proceda, la autorizacién para la
realizacion de las funciones de visitador, conciliador y sindico en los procedimientos de concurso
mercantil;

V. Designara las personas que desempeiiaran las funciones de visitador, conciliador y sindico en
cada concurso mercantil, de entre las inscritas en los registros correspondientes; }

.V. Establecer mediante disposiciones de aplicacion general, los procedimientos aleatorios para la
designacion de los visitadores, conciliadores o sindicos;

V1. Elaborar y aplicar los procedimientos publicos de seleccion y actualizacion para la autorizacion
de visitador, conciliador o sindico, debiendo publicar previamente en el Diario Oficial de la
Federacion, los criterios correspondientes;

VII. Establecer el régimen aplicable a la remuneracion de los visitadores, conciliadores y sindicos,
por los servicios que presten en los procedimientos de concurso mercantil;

VIIL. Supervisar la prestacion de los servicios que realicen los visitadores, conciliadores y sindicos,
en los procedimientos de concurso mercantil;

IX. Fungir como drgano consultivo del visitador, del conciliador y del sindico, en su caracter de
drgano-del concurso mercantil y, en su caso, de los ¢rganos jurisdiccionales encargados de la
aplicacion de esta Ley, en lo relativo a los criterios de interpretacion y aplicaciéon de sus
disposiciones, siempre con el propdsito de lograr la consecucion de los fines establecidos en el
segundo parrafo del Articulo 10. del presente ordenamiento. Las opiniones que emita el Instituto en
ejercicio de esta atribucion no tendran caracter obligatorio;

X. Promover la capacitacion y actualizacion de los visitadores, conciliadores y sindicos, inscritos
en |os registros correspondientes;

XI. Realizar y apoyar analisis, estudios e investigaciones relacionados con sus funciones;

XII. Difundir sus funciones, objetivos y procedimientos, asi como las disposiciones que expida
conforme a esta Ley;

XIII. Elaborar y dar a conocer estadisticas relativas a los concursos mercantiles;

X1V. Expedir las reglas de caracter general necesarias para el e]erCICIO de las atribuciones sefialadas
en las fracciones 1V, V, VII y XII de este articulo;

XV. Informar semestralmente al Congreso de la Unién‘sobre el desempefio de sus funciones, y

XVI. Las demas que le confiera esta Ley.



Articuto 312.- El Comerciante que enfrente problemas econémicos o financieros, podra acudir ante
el Instituto a efecto de elegir a un conciliador, de entre aquellos que estén inscritos en el registro
del Instituto, para que funja como amigable componedor entre él y sus acreedores, Todo acreedor
que tenga a su favor un crédito vencido y no pagado también podra acudir ante el Instituto para
hacer de su conocimiento tal situacion y solicitarle ia lista de conciliadores.

El Instituto deberd notificar al solicitante por escrito, dentro de los quince dias naturales siguientes
a la fecha de la solicitud correspondiente, la lista a la que se refiere el parrafo anterior. Los
honorarios del conciliador seran a cargo del solicitante,

En ningln caso el Instituto serd responsable por los actos realizados por el conciliador que el
Comerciante o, en su caso, cualquier acreedor hubieren elegido.

Capitulo II
De la organizacion

Articulo 313.- El Instituto estara encomendado a una Junta Directiva, la cual serd apoyada por la
estructura administrativa que determine conforme al presupuesto autorizado.

Articulo 314.- La Junta Directiva estara integrada por el Director General del Instituto y cuatro
vocales, nombrados por el Consejo de la Judicatura Federal, a propuesta de su Presidente; los
nombramientos deberdn procurar una integracién multidisciplinaria de los miembros de la Junta,
cubriendo las materias administrativa, contable, econdmica, financiera y juridica.

Articulo 315.- El Director General del Instituto durara en su encargo seis afios y los vocales ocho
aftos, seran sustituidos de manera escalonada y podran ser designados para mas. de un periodo.

Articulo 316.- Los miembros de la Junta Directiva deberédn cumplir con los requisitos siguientes:
1. Ser ciudadano mexicano en pleno ejercicio de sus derechos;
II. Ser de reconocida probidad;

III. Haber desempefiado, en materia administrativa, contable, econdmica, financiera o juridica
relacionada con el objeto de esta Ley, cargos de alta responsabilidad, asesoria, actividades
docentes o de investigacion, por lo menos durante siete afios;

IV. No haber sido condenado mediante sentencia ejecutoriada por delito intencional que
merezca pena corporal; ni inhabilitado para desempefiar empleo, cargo o0 comisidn en el servicio
publico, en el sistema financiero, o para ejercer el comercio; _
~.V. No ser cényuge, concubina o concubinario, ni tener parentesco dentro del cuarto grado por
consanguinidad o segundo por afinidad, o parentesco civil con cualquier otro miembro de ia Junta
Directiva, y

VI. No tener litigios pendientes contra el Instituto.

Articuto 317.- La vacante de algin miembro de la Junta Directiva serd cubierta mediante nueva
designacion conforme a lo dispuesto en el articulo 314 de esta Ley. Si la vacante se produce antes
de la terminacion del periodo respectivo, la persona que se designe para cubrirla durard en su
encargo el tiempo gue le faltare desempefiar a la sustituida. .



Articulo 318.- Los miembros de la Junta Directiva solamente podran ser removidos cuando ocurra
alguna de las drcunstancias siguientes:

I. Por incumplimiento de sus funciones o negligencia en el desempefic de las mismas; II. La
incapacidad mental o fisica que impida el correcto ejercicio de sus funciones durante mas de seis
meses;

II1. El desempeiio de algun empleo, cargo o comision, distinto de los previstos en el articulo 320 de
esta Ley,;

V. Dejar de ser ciudadano mexicano o de reunir alguno de los requisitos sefialados en la
fraccion 1V del articulo 316 de esta Ley;

V. No cumplir los acuerdos de la Junta Directiva o actuar dellberadamente en exceso o defecto
de sus atribuciones;

VI. Utilizar, en beneficio propio o de terceros, la informacién confidencial de que disponga en razén
de su cargo, o divulgar la mencionada informacion sin la autorizacion de la Junta Directiva;

VIIL. Someter a la consideracién de la Junta Directiva, informacion falsa teniendo conocimiento de
ello, y . '

VIII. Ausentarse de sus labores por més de cinco dias sin autorizacién de la Junta Directiva o sin
mediar causa de fuerza mayor o motivo justificado. La Junta Directiva no podrd autorizar ausencias
por mas de tres meses consecutivos 0 acumulados en un afio calendario.

Articulo 319.- Compete al Consejo de la Judicatura Federal dictaminar sobre la existencia de las
causas de remocion sefialadas en el articulo inmediato anterior, pudiendo hacerlo a solicitud de
cuando menos dos de los miembros de 1a Junta Directiva del Instituto.

Articulo 320.- Los miembros de la Junta Directiva no podran durante el tiempo de su encargo,
aceptar o ejercer ningln otro empleo, cargo o comisién, salvo los no remunerados de caracter
docente o en instituciones de asistencia sacial publicas o privadas.

Articulo 321.- La Junta Directiva tiene las facultades indelegables siguientes:

1. Emitir las reglas de caracter general a que se refiere la presente Ley;

II. Aprobar la estructura administrativa basica del Instituto asi como, en su caso, las sedes de las
delegaciones regionales;

III. Aprobar los manuales de organizacion y de procedimientos, y en generai la normativa interna
del Instituto;

V. Evaluar periodicamente las-actividades.del Instituto;
V. Requerir:la-informacion:necesaria al:Ditector General-del. Instituto para llevar a cabo sus
actmdades de evaluacion;

VI, Nombrar al secretario de la Junta Directiva, de entre los servidores publicos del Instituto de
mayor jerarquia conforme a su reglamento interior, y

VIL. Resolver los demas asuntos que el Director General del Instituto o cualquier miembro de la
propia Junta Directiva, considere deban ser aprobados por la misma.



Articulo 322.- Las sesiones ordinarias de la Junta Directiva se verificaran cuando menos cada tres
meses, sin perjuicio de que puedan convocarse por el Director General del Instituto o mediante
solicitud que a éste formulen por lo menos dos de los miembros de la Junta Dlrectlva cuando
estime gue hay razones de importancia para ello.

Articulo 323.- La Junta Directiva sesionara vélidamente con la asistencia de cuando menos tres de
sus miembros. Las resoluciones se tomaran por mayoria de votos de los miembros presentes y el
Director General del Instituto tendra voto de calidad en caso de empate.

Articulo 324.- El Director General del Instituto tendra las siguientes atribuciones:
I. Administrar el Instituto;
II. Representar al Instituto;

I, Cumplir .y hacer cumplir las resoluciones que tome la Junta Directiva y publicarlas cuando
proceda;

1V. Designar al personal del Instituto;
V. Someter a la aprobacion de la Junta Directiva, la propuesta de estructura administrativa
basica del Instituto, asi como el establecimiento y las sedes de las delegaciones regionales;

VI. Someter a consideracién de la Junta Directiva, los programas,.asi como las normas de
organizacion y funcionamiento del Instituto, y 5

VII. Las demas que e confieran esta Ley y otros ordenamientos. .

Capitulo III : -
De los visitadores, conciliadores y sindicos

Articulo 325.- Las personas interesadas en desempefiar las funciones de visitador, conciliador o
sindico en los procedimientos de concurso mercantil, deberan solicitar al Instituto su inscripcién en
el registro respectivo, de conformidad con las disposiciones previstas en este Capitulo.

Articulo 326.- Para ser registrado como visitador, conciliador o sindico, las personas interesadas
deberan presentar por escrito su solicitud al Instituto, con los documentos que acrediten el
cumplimiento de los requisitos establecidos en ias fracciones siguientes:

I. Tener experiehcia relevante de cuando menos cinco afios, en materia de administracion de
empresas, de asesoria financiera, juridica o contable;

II. No desempefiar empleo, cargo o comisién en la Administracion Publica, ni ser parte de los
Poderes Legislativo o Judicial, en cualquiera de los tres &mbitos de gobierno;

III. Ser de reconocida probidad;

.IV. Cumplir con los procedimientos de seleccion que le aplique el Instituto, asi como los
procedimientos de actualizacion que determine el mismo, y

V. No haber sido condenado mediante sentencia ejecutoriada, por delito intencional que
merezca pena corporal, ni inhabilitado para empleo, cargo o comision en el servicio publico, el



sistema financiero, o para ejercer el comercio,

Articulo 327.- Los visitadores, conciliadores o sindicos deberan caucionar su correcto desempefio en
cada concurso mercantil para el que sean designados, mediante la garantia que determine el
Instituto, a través de disposiciones de caracter general.

Articulo 328.- No podran actuar como visitadores, conciliadores o sindicos en el procedimiento de
concurso mercantil de que se trate, las personas que se encuentren en alguno de los siguientes
supuestos:

1. Ser conyuge, concubina o concubinario o pariente dentro del cuarto grado por consanguinidad o
segundo por afinidad, del Comerciante sujeto a concurso mercantil, de algunoc de sus acreedores 0
del juez ante el cual se desarrolle el procedimiento;

I1. Estar en la misma situacion a que se refiere la fraccién anterior respecto de los miembros de los
drganos de administracion, cuando el Comerdiante sea una persona moral y, en su caso, de los
socios ilimitadamente responsables;

III. Ser abogado, apoderado o persona autorizada, de! Comerciante o de cualquiera de sus
acreedores, en algan juicio pendiente;

IV. Mantener o haber mantenido durante los seis meses inmediatos anteriores a su designacion,
relacién laboral con el Comerciante o alguno de los acreedores, o prestarle o haberle prestado .
durante el mismo periodo, servicios profesionales independientes siempre que éstos impliquen
subordinacion;

V. Ser socio, arrendador ¢ inquilino del Comerdante o alguno de sus acreedores, en el proceso
al cual se le designe, o -

VI. Tener interés directo o indirecto en el concurso mercantil 0 ser amigo cercano o enemigo
manifiesto del Comerciante o de alguno de sus acreedores.

La incompatibilidad a que se refiere la fraccién VI, serd de libre apreciacion judicial.

Articulo 329.- Los visitadores, conciliadores o sindicos que se encuentren en alguno de los
supuestos previstos en el articulo anterior, deberan excusarse; de o contrario quedaran sujetos a
las sanciones administrativas que resulten aplicables de conformidad con la presente Ley y de
aquellas que al efecto determine el Instituto. Lo anterior, sin perjuicio que-el juez de oficio, o bien
el Comerciante o cualquier acreedor o interventor por conducto del juez, puedan solicitar al
Instituto la sustitucién en el cargo, desde el momento en que tengan conocimiento del hecho,
independientemente de la responsabilidad penal en que puedan incurrir los visitadores,
. conciliadores o sindicos.

Articulo 330.- En el evento de que iniciado el procedimiento se diera un impedimento
superveniente, el visitador, conciliador o sindico debera hacerlo del conocimiento inmediato del
Instituto; en caso contrario, le seran aplicables las sanciones juridicas a que se refiere el articulo
anterior. :

En todo caso el visitador, conciliador o sindico que se ubique en el supuesto previsto en el parrafo
anterior, debera permanecer en el ejercicio de sus funciones hasta en tanto se designa, en su caso,
a quien deba sustituirlo, debiendo hacer entrega de la informacién y documentos a los que haya
tenido acceso y de los bienes del Comerciante que haya tenido en su poder con motivo de sus
funciones.

Articulo 331.- El visitador, conciliador vy sindico sélo podran excusarse de su designacién cuando



exista impedimento legal o medie causa suficiente a juicio del Instituto quien deberd resolver de
inmediato a fin de evitar dafio al procedimiento concursal.

Articulo 332.- Son obligaciones del visitador, conciliador y sindico, las siguientes:

1. Ejercer con probidad y diligencia las funciones que la presente Ley les encomienda, en los plazos
que la misma establece;

II. Supervisar y vigilar el correcto desempefio de las personas que los auxilien en la realizacién de
sus funciones;

III. Efectuar las actuaciones procesales que les impone esta Ley, en forma clara y ordenada,
poniendo a disposicion de cualquier acreedor interesado y del Comerciante la informacidn relevante
para su formulacidn, a costa del acreedor que haya efectuado la solicitud por escrito que
corresponda;

V. Rendir ante el juez cuentas de su gestion con la periodicidad establecida en esta Ley;

V. Guardar la debida confidencialidad respecto de secretos industriales, procedimientos,
patentes y marcas, que por su desempefio lleguen a conocer, en términos de lo previsto en la
legislacion aplicable a propiedad industrial e intelectual, asi como el sentido de las actuaciones
procesales que en términos de la presente Ley se encuentre obligado a efectuar;

VI. Abstenerse de divulgar o utitizar en beneficio propio o de terceros, la informacion que obtenga
en el ejercicio de sus funciones;

VIL. Brindar al Instituto toda clase de facilidades para la inspeccion y supervisién del ejercicio de
sus funciones;

VIIL. Cumplir con las disposiciones de caracter general que emita el Instituto, y

IX. Cumplir con las demds que ésta u otras leyes establezcan.

Articulo 333.- El visitador, conciliador y el sindico, asi como sus auxiliares, tendran derecho al cobro
de honorarios por la realizacion de las funciones que esta Ley les encomienda. El régimen aplicable
a los honorarios serd determinado por el Instituto mediante reglas de caracter general, de
conformidad con lo siguiente:

I. Serdn considerados como gastos de bperacic')n ordinaria de! Comerciante, por lo que, al
equipararse al supuesto establecido en el articulo 75, no se debera interrumpir su pago por quien
tenga la. administracion, sin importar la etapa en que se encuentre el procedimiento concursal;

I1. Se pagardn en los términos que determine el Iﬁstituto, que tomard en consideracion en cuanto a.
la temporalidad en que deben cubrirse, lo previsto en el Gltimo parrafo de este articulo, y

III. Seran acordes con las condiciones del mercado laboral y tendientes a lograr la inscripcion de
personas idoneas y debidamente calificadas para e! desempefio de sus funciones en el registro a
que se refiere el Capitulo siguiente.

En todo caso, la remuneracion del conciliador y del sindico estara vinculada a su desempefio.

Capitulo IV

Del registro de los visitadores, conciliadores y sindicos



Articulo-334.- El Instituto mantendré un registro actualizado de visitadores, conciliadores y sindicos,
diferenciados segun las categorias que al efecto determine mediante disposiciones de cardcter
general,

\

Solamente podran fungir como visitadores, conciliadores o sindicos, las personas que se encuentren
inscritas en el registro correspondiente, salvo lo dispuesto en los articulos 147 y 174 de esta Ley.

Articulo 335.- La designacion de visitadores, conciliadores y sindicos para procedimientos de
concurso mercantil se efectuara mediante los procedimientos aleatorios que determine el Instituto
a través de disposiciones de caracter general.

Articulo 336.- El Instituto podré imponer como sancion administrativa a los visitadores,
conciliadores y sindicos, segun la gravedad de la infraccidn cometida a lo dispuesto en esta Ley,
amonestacion, la suspension temporal o la cancelacion de su registro.

Articulo 337.- El Instituto podra determinar la cancelacion del registro de visitadores, conciliadores
a. o sindicos, cuando: \ )
b. I. No desempefien adecuadamente sus funciones; .

II. No cumpian con alguno de.los procedimientos de actualizacién que aplique el Instituto;

III. Sean cdndenados mediante sentencia ejecutoriada, por delito intencional que merezca pena
corporal, o sean inhabilitados para empieo, cargo o comision en el ‘servicio publico, el sistema
financiero, ¢ para ejercer el comercio; .

IV. Desempeiien empleo, cargo o comision en la Administracion Plblica, o sean parte de los
Poderes Legislativo o Judicial en cualquiera de los tres ambitos de gobierno;

.V. Rehudsen el desempefio de las funciones que le sean asignadas en términos de esta Ley en
algun concurso mercantil al que hayan sido asignados sin que medie causa suficiente a juicio del
Instituto, o

VI. Hayan sido condenados por sentencia ejecutoriada al pago de dafios y perjuicios derivados de
algtin concurso mercantil al que hayan sido asignados.

Articulo 338.- La Junta Directiva del Instituto resolverd sobre la amonestacion, la suspension
temporal o la cancelacién del registro de los visitadores, conciliadores y sindicos, dando audiencia al
interesado. Contra la resolucion que dicte la Junta Directiva no procedera recurso alguno.
TITULO DECIMO CUARTO
Del concurso mercantil con plan de reestructura previo
Articulo 339.- Sera admitida a tramite la solicitud de concurso mercantil con plan de reestructura
cuando:

L. La solicitud redna todos los requisitos que ordena el articulo 20 de esta Ley;

I1. La solicitud la suscriba el Comerciante con los titulares de cuando menos el cuarenta por
ciento del total de sus adeudos.

Para la admision del concurso mercantil con plan de reestructura serd suficiente gue el Comerciante
manifieste bajo protesta de decir verdad que las. personas que firman la solicitud representan



. cﬁando menos el cuarenta por ciento del total de sus adeudos;
I1I. El Comerciante manifieste bajo protesta de decir verdad que:

a). Se encuentra dentro de los supuestos de los articulos 10 y 11 de esta Ley, explicando
los motivos, o

b). Es inminente que se encuentre dentro-de los supuestos de los articulos 10 y 11 de esta
Ley, explicando los motivos,

Por inminencia debe entenderse un periodo inevitable de treinta dias, y

IV. La solicitud venga acompafiada de una propuesta de plan de reestructura de pasivos del
Comerciante, firmada por los acreedores referidos en la fraccion I1.

Articulo 340.- EI Comerciante y los acreedores que suscriban la solicitud de concurso mercantil con
plan de reestructura podran pedir al juez las providencias precautorias que contempla el articulo 37
de esta Ley y el Cédigo de Comercio.

Articulo 341.- Si la solicitud de concurso mercantil con plan de reestructura redine todos los
anteriores requisitos, el juez dictara sentencia que declare el concurso mercantil con pian de
reestructura sin que sea necesario designar visitador,

Articulo 342.- La sentencia de concurso mercantil deberd reunir los requisitos que esta Ley le
exige y a partir de ese momento el concurso mercantil con plan de reestructura se tramitara como
un concurso mercantil ordinario, con la Unica salvedad de que el conciliador deberd considerar el
plan de reestructura exhibido con la solicitud al proponer cualquier convenio.

TRANSITORIOS

- PRIMERO.-Esta Ley entrard en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de fa
Federacion.

SEGUNDO.-Se abroga la Ley de Quiebras y de Suspensién de Pagos publicada en el Diario Oficial
de la Federacion el dia 20 de abril de 1943, y se derogan o modifican todas las demas disposiciones
legales que se opongan a lo dispuesto en esta Ley.,

TERCERO.-Las referencias que otras leyes y disposiciones hagan al estado o a los procedimientos
de quiebra y de suspension de pagos, se entenderan referidas al concurso mercantil,

CUARTO.-Las entidades de la administracion publica paraestatal que no estén constituidas como
sociedades mercantiles no seran declaradas en concurso mercantil.

Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, las instituciones de fianzas, las de reaseguro
y las de reafianzamiento, se regiran por lo dispuesto en sus leyes especiales.

QUINTO.- Los procedimientos de quiebra y de suspension de pagos que hubiesen sido !n|C|ados
con anterioridad a la entrada en vigor de esta Ley, continuaran rigiéndose-por la Ley de Quiebras y
de Suspensién de Pagos publicada en el Diario Oﬁgial de la Federacion el dia 20 de abril de 1943.

SEXTO.- Dentro de los treinta dias naturales siguientes a la entrada en vigor de la presente Ley,
debera instalarse el Instituto y dentro de los sesenta dias naturales siguientes a su instalacién



debera expedir las disposiciones reglamentarias previstas en la misma.

En caso de que se presente alguna solicitud o demanda para la declaracién del concurso mercantil
de un Comerciante sin que se haya cumplido con lo dispuesto en el primer parrafo de este articulo,
dicha solicitud o demanda quedard suspendida hasta que se haya concluido la instalacion del
Instituto y se hubiese emitido la reglamentacion correspondiente.

SEPTIMO.- La designacion de los miembros de la Junta Directiva del Instituto se hara dentro de
los treinta dias naturales siguientes a la entrada en vigor de la presente Ley. La Junta Directiva
deberd entrar en funciones dentro de los cinco dias naturales siguientes a la designacion de sus
miembros.

El periodo del primer Director General del Instituto concluird el 31 de diciembre del afio 2003. Los
periodos de los cuatro primeros vocales, concluiran el 31 de duc;embre del afio 2000, 2002, 2004 y
2006, respectivamente.

OCTAVO.- Lo dispuesto en el articulo 87 sélo se aplicard a las estipulaciones que se incluyan en
contratos celebrados a partir de la entrada en vigor de la presente Ley.

NOVENO.- Dentro de los 5 afios siguientes a su entrada en vigor, la presente Ley no se aplicara a
los Comerciantes que, a la fecha de entrada en vigor de esta Ley, tengan un pasivo que,
computado como la suma del valor nominal de cada crédito a.la fecha de su contratacién, .no
exceda de su equivalente a quinientas mil UDIs, saivo que voluntariamente y por escrito acepten
someterse a esta Ley.

México, D.F., a 27 de abrii de 2000.- Dip. Francisco José Paoli Bolio, Presidente.- Sen. Enrique
Gonzdlez Pedrero, Vicepresidente en funciones.- Dip. Marta Laura Carranza Aguayo, Secretario.-
Sen. Raul Judrez Valencia, Secretario.- Rubricas".

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccion I del Articulo 89 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y para su debida publicacidn y observancia, expido el presente Decreto
en la residencia del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los ocho -
dias del mes de mayo de dos mil.- Ernesto Zedillo Ponce de Leén.- Rubrica.- El Secretario de

Gobernacion, Diddoro Carrasco Altamirano.- Rubrica.

TRANSITORIO

(Reformas del 27 de diciembre de 2007)
Unico.- El presente Decreto entrara en vigor el dia siguiente de su publicacion en el Diario Ofi cual
de la Federacion.

México, D.F., a 2 de octubre de 2007.- Dip. Ruth Zavaleta Salgado, Presidenta.-Sen. Santiago
Creel Miranda, Presidente.- Dip. Maria Eugenia Jimenez Valenzuela, Secretaria.- Sen. Adrian
Rivera Pérez, Secretario.- Rubricas."

En cumplimiento de lo dispuesto por fa fraccidon I del Articulo 89 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto



en la Residencia del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a veinte de
diciembre de dos mil siete.- Felipe de Jesils Calderédn Hinojosa.- Rubrica.- El Secretario de
Gobernacion, Francisco Javier Ramirez Acuiia.- Rubrica.
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SUPERIOR COURT
(Commercial Division)
DISTRICT OF MONTREAL -
No.: 500-11-

IN THE MATTER OF THE JUDICIAL
REORGANIZATION PROCEEDINGS OF:

COMPANIA MEXICANA DE AVIACION, S.A.
DEC.V.

Insolvent Debtor
and
MARU E. JOHANSEN

Foreign Representative/Petitioner
And

SAMSON BELAIR DELOITTE & TOUCHE
Ir)formation Officer

EXHIBIT R-4

Borden Ladner Gervais LLP
Lawyers * Patent & Trade-mark Agents
1000 de La Gauchetiére Street West
Suite 900, Montréal, Québec H3B 5H4
tel.: (514) 879-1212 fax: (514) 954-1905

Me Frangois D. Gagnon File:
B.M. 2545



