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CANADA

PROVINCE DE QUEBEC
DISTRICT DE SAINT-HYACINTHE

NO :

COUR SUPERIEURE
(Chambre commerciale)

En matiére de séquestre

DANS L’AFFAIRE DE LA MISE SOUS
SEQUESTRE DE :

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
personne morale regie par la Lo
canadienne sur les sociétés par actions,
ayant une place d’affaires 3000, Cartier,
Saint-Hyacinthe, province de Québec,
J25 1L5

Debitrice
ET

CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C.,
agissant par son commandité

DESJARDINS CAPITAL DE RISQUE

INC., 2, Complexe Desjardins, Bureau
1717, C.P. 760, Montréal (Québec) H5B
1B8

Requérante

ET

SAMSON  BELAIR/DELOITTE &
TOUCHE INC. és qualité de séquestre
proposé de Produits Forestiers Direct
Inc., société légalement constituée en
vertu de la Loi sur les sociétés par
actions, ayant une place d’affaires au
1 Place Ville-Marie, bureau 3000,
Montréal (Québec) H3B 4T9

Sequestre

ET



CAISSE DESJARDINS DE SAINT-
HYACYNTHE, 1697 Girouard Ouest,
Saint-Hyacinthe (Québec) J2S 1L5

Mise en cause

ET

LA COMPAGNIE COMMONWEALTH
PLYWOOD LTEE, 15 Boul. Labelle,
Sainte-Thérése (Québec), J7TE 4HS

Mise en cause

REQUETE POUR LA NOMINATION D’UN SEQUESTRE
(Article 243 de la Loi sur la faillite et 'insolvabilité
et Article 6(4) des Regles)

A L’UN DES HONORABLES JUGES DE LA COUR SUPERIEURE,’SIEGEANT
EN CHAMBRE COMMERCIALE POUR LE DISTRICT DE MONTREAL OU AU
REGISTRAIRE, VOTRE REQUERANTE EXPOSE RESPECTUEUSEMENT CE

QUI SUIT :

INTRODUCTION

1. Par la présente requéte, la Requérante recherche principalement des
conclusions visant: a) la nomination de Samson Bélair/Deloitte & Touche
Inc.a titre de séquestre sous larticle 243 de la Loi sur la faillite et
l'insolvabilité (« LFl ») et b) que le séquestre ait des pouvoirs liés a la vente
des biens de la Débitrice;

les parties

Produits Forestiers Direct inc. : la Débitrice



2 Produits Forestiers Direct inc.(la « Débitrice »), est une entreprise

spécialisée dans le commerce de gros de produits chimiques d’'Usage
ménager et industriel, ainsi que dans le domaine de la distribution de
matériaux de construction; entre autres, elle est un centre de distribution pour

le Québec pour RONA;

. La Débitrice opére une(1) place d'affaires ainsi que son centre de distribution;

R~ Nl
. Dans le cadre de ses activités, la Débitrice aE/emponés;

Capital Croissance PME , s.e.c.

. Les Requérantes, CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C. («<CCPME ») est
une société en commandite et son commandité est Desjardins Capital de

Risque inc.;

Caisse Desjardins de Saint-Hyacinthe

. Caisse Desjardins de Saint-Hyacinthe est le créancier garanti de premier
rang en vertu des hypothéques mobiliéres sans dépossession publiées au
RDPRM le 25 janvier 2013 sous les numéros : 13-0055242-0001, 13-005242-
005, 13-0055242-0003, copie des Fiches descriptives desdites hypotheques
sont produites en liasse comme Piéce R-1;

. Caisse Desjardins de Saint-Hyacinthe a verbalement informé CCPME qu’elle
accepte que la présente Requéte lui soit signifiee par courriel, consent aux
conclusions de la présente Requéte, dont a la charge prioritaire en faveur du

Séquestre;

La Compagnie Commonwealth Plywood Ltée

. La Compagnie Commonwealth Plywood Ltée est le créancier garanti de
troisiéme rang (derriére Caisse Desjardins et CCPME) en vertu d’'un
hypothéque mobiliére sans dépossession portant sur I'universalité des biens
meubles, publiée au RDPRM le8 février 2013, sous le numéro 13-0095099-
0001; copie de la Fiche descriptive de ladite hypotheque est produite comme

Piece R-2;



PRETS DE CCPME ET SURETES DE CCPME

9. Le 17 décembre 2012, Capital Croissance PME, s.e.c. et la Débitrice sont
intervenues dans une offre de financement (« Offre ») au montant de
2.000.0008%; copie de I'Offre est produite comme Piéce R-3;

10. Pour garantir les obligations découlant des facilités ci-dessus mentionnées, la
Débitrice a consenti 8 CCPME, les slretés suivantes :

a) Hypothéque conventionnelle sans dépossession publiée au RDPRM le
28 janvier 2013 sous le numéro 13-0062317-0001;

le tout tel gu’il appert de la copie de PEtat certifié d’inscription émanant du
RDPRM produite comme Piéce R-4;

CREANCES DE CCPME CONTRE LA DEBITRICE

11.Le 23 mai 2014, la Débitrice était endettee envers CCPME pour une somme
de 2,001,762.85% le tout tel gu’il appert d'un Etat de compte, dont copie est

produite comme Piece R-5;

DEFAUTS DE LA DEBITRICE

12.Le 2 avril 2014, la Reguérante a transmis un Avis de défaut et demande de
paiement & la Débitrice; copie de I'avis de défaut est produite comme Piéce

R-6;
13.Les Défauts de la Débitrice sont :

- Avis de cessation des avances et demande de remboursement
datée du 28 mars 2014 et émis par la Caisse de St-Hyacinthe;

- Litiges avec RONA qui affecte défavorablement et de fagon
significative la situation financiére de la Débitrice;

- Perte d'opération répétitives, non respect des budgets soumis et
non respect des ratios;

- Retards répétitifs a produite les etats financiers mensuels et
annuels;

tel qu'il appert de I'Avis de defaut R-6;

14.La Débitrice n'a pas remedié a ses defauts;



15.La Débitrice a fait défaut de rembourser CCPME les sommes qui lui sont
dues et n'a toujours pas rembourse CCPME;

16.La Débitrice est également en défaut de payer les avances de fonds que lui a
consenti Caisse Desjardins Saint-Hyacinthe; copie de l'avis de defaut de
Caisse Desjardins Saint-Hyacinthe en date du 22 mai 2014 est produite

comme Piece R-7;

17.La position de CCPME n’a aucune chance de s'ameliorer dans un avenir
prochain; au contraire, il y a détérioration constante de la position de la

Requérante;

18.Les Représentants de la Débitrice ont informé CCPME qu'elle est sur le point
de fermer ses portes et ainsi cesser ses operations;

19.La Requérante a aussi été informée par la Deébitrice que des fournisseurs
menacent d'aller chercher des biens lui appartenant, et ce, afin de se

rembourser;

20. Si tel est le cas, cela affectera grandement la position de la Requérante et ne
pourra gu'augmenter les pertes gu’elle subit;

AVIS DOUS L’ARTICLE 244 LFI

21.En date du 28 mai 2014, un avis d'intention de mettre & exécution ses siretées
en vertu de larticle 244(1) de la LFI est dOment signé; le 29 mai 2014, ledit
avis est remis a la Débifrice, laguelle en accuse réception le 29 mai 2014 et
renonce au délai de dix (10) jours prévu & la Loi, le tout tel gu’il appert d'une
copie dudit avis, de 'accusé de réception et de la renonciation produite en
liasse au soutien des présentes sous la cote R-8;

NOMINATION D’UN SEQUESTRE SOUS L’ARTICLE 243 LFI

22.La nomination d’'un séquestre est nécessaire et constitue le meilleur moyen
pour dune part, protéger les biens de la Débitrice, assurer la sécurit¢ des
lieux, et aussi procéder a la vente des Biens de la Débitrice;

23.La Requérante, CCPME, rencontre les critéres de la Loi aux fins d’obtenir la
nomination d’un séquestre en vertu des dispositions de larticle 243 et

suivants de la Loi;

24 | ’Offre de financement R-3 fait en sorte que I'ensemble des montants dus a
CCPME est d0 et exigible, le préavis d’intention de mettre & execution ses



s(iretés en vertu de I'article 244 de la LFl a-diiment été signifié a la Débitrice
et que celle-ci a renoncé au délai de dix (10) jours;

25.Aucun scénario imaginable ne peut prévoir le remboursement complet du
montant di & CCPME; celle-ci prévoit méme une perie minimum de

1,000.000.00% ;

26.1l est donc de l'intérét de la Requérante que le séguestre soit nomme et
autorisé & agir selon les conclusions ci-apres contenues;

27.Considérant 'ensemble des faits ci-dessus mentionnés, il est également
nécessaire que la Cour accorde I'exécution provisoire nonobstant appel des

conclusions ci-aprés mentionnées;

28.Samson Bélair/Deloitte & Touche Inc. est un syndic possédant les qualités et
compétences pour agir & titre de séquestre aux Biens et consent a agir a ce

titre:

29. Considérant qu'il y a urgence a ce qu’un séquestre soit nommé, entre autres,
parce que la Débitrice est sur le point de fermer ses portes et que les Biens

doivent étre protéges;

30.Considérant que la Débitrice consent a la présente Requéte et a ses
conclusions;

31.Considérant que Caisse Desjardins de Saint-Hyacinthe consent a ce que la
Cour accueille la présente Requéte selon ses conclusions;

32. Considérant qu’il est urgent que le séquestre soit nommé aujourd’hui;

33.Considérant que la Registraire de Saint-Hyacinthe, Me Lefebvre, a autorise
Me Marc F. Tremblay, procureur de la Requérante & présenter la requéte
dans le district de Montreat;

34.Considérant les faits de la présente, la Requérante est justifiée demande la
permission de procéder dans le district de Montréal, pour ce qui est de la

Requéte en nomination d’un séquestre;

35.La présente Requéte est bien fondée en faits et en droit;

PAR CES MOTIFS, PLAISE A LA COUR:

SIGNIFICATION




PERMETTRE la présentation ex parte de la présente Requéte dans le district de
Montréal,

ABREGER, le cas échéant, tout délai de signification et de présentation relatif &
la présente requéte;

ACCUEILLIR la présente requéte;

NOMINATION

NOMMER Samson Bélair/Deloitte & Touche Inc. (Jean-Francois Nadon, CPA,
CA, CIRP), pour agir a titre de séquestre (le « Séquestre ») a I'ensemble des
biens (les « Biens ») de Produits Forestiers Direct inc. (la « Débitrice ») en vertu
de l'article 243(1) de la Loi sur la faillite et l'insolvabilité (« LFI »), et ce, jusqu'a
ce que I'un des événements suivants se produise :

- la vente de la totalité des Biens; ou;

- toute ordonnance rendue par le Tribunal mettant un terme au
mandat du Séquestre;

DECLARER que l'ordonnance (I'« Ordonnance ») et ses effets survivront au

dépdt par la Débitrice d’'un avis d'intention de faire une proposition ou

- d’'une proposition en vertu de la LF/, & 'émission d’une ordonnance initiale

a lendroit de la Débitrice rendue aux termes de la Lof sur les

arrangements avec les créanciers des compagnies (la « LACC ») ou a la

faillite de la Débitrice, 8 moins gu'une ordonnance spécifique a l'effet
contraire ne soit rendue par le Tribunal.

POUVOIRS DU SEQUESTRE

AUTORISE le Séquestre a exercer les pouvoirs suivants :

Pouvoirs liés a la prise de possession des Biens

AUTORISE, le Séquestre a prendre possession des biens de la Débitrice ci-
aprés décrits (les « Biens ») et a exercer sur ceux-ci les pouvoirs énumerés ci-
aprés en lieu et place de la Debitrice :

Biens de la Débitrice



- Tous les biens de la Deébitrice, de quelque nature que ce soit,
en quelque lieu et en quelques mains gu’ils se trouvent; ou

- Tous les inventaires, comptes a recevoir et créances de la
Débitrice, en quelgue lieu et en quelques mains gu'ils se
trouvent; ou

Pouvoirs liés a la conservation des Biens

- tous les pouvoirs nécessaires a la conservation et a la
protection des Biens;

- tous les pouvoirs nécessaires au contréle des Biens et de toutes
les places d'affaires et tous les lieux occupés par la Débitrice;

- tous les pouvoirs nécessaires Iui permettant l'acces, en tout
temps, aux places d'affaires et locaux de la Débitrice, et aux
Biens, et pour changer les serrures donnant acces auxdits
locaux et places d'affaires de la Débitrice;

- tous les pouvoirs nécessaires lui permettant |'acces a tous les
livres comptables de la Débitrice, ainsi gqu'a tout document,
contrat, registre, de quelque nature que ce soit, lies aux
opérations de la Débitrice ou aux Biens, ou gu'ils se frouvent et
peu importe le support (les « Registres »), ainsi que les
pouvoirs nécessaires afin de prendre des copies de fous
Registres nécessaires ou utiles & 'exécution de ses fonctions;

- tous les pouvoirs nécessaires afin de procéder a une analyse
des Registres de la Débitrice;

Pouvoirs liés aux opérations de la Débitrice

- continuer, en tout ou en partie, les opérations de la Débitrice;

- tous les pouvoirs nécessaires au contrble des recettes et
débours de la Débitrice;

- tous les pouvoirs nécessaires afin de percevoir tous les comptes
a recevoir et autres créances de la Débitrice et transiger a leur
égard, et pour signer tout document ou tout contrat requis ou

utile a ces fins:

- tous les pouvoirs nécessaires afin de pouvoir procéder a
l'ouverture de tout compte bancaire requis, selon les termes et



conditions gu'il déterminera, auprés de toute banque a charte
canadienne, ou d’autre institution financiere, et ce, afin
d’encaisser toute somme payable a la Debitrice, et d’eémettre
tout paiement qui, de l'avis du Séquestre, est nécessaire ou utile

aux opérations de la Débitrice;

Pouvoirs liés a la disposition et la vente des Biens

- tous les pouvoirs nécessaires afin de procéder a la venie ou a la
disposition des Biens dans le cours normal des affaires de la
Débitrice, et pour transiger a cet égard, et pour signer tout
document ou tout contrat requis ou utile a ces fins ou visant a
donner effet & toute telle vente ou disposition;

- tous les pouvoirs nécessaires visant a intéresser ou a solliciter
un ou des acheteurs potentiels des Biens, en tout ou en partie,
incluant, sans limitation, le droit de proceder a un appel d'offres
public ou a des sollicitations privées en vue de la disposition des

Biens;

ORDONNE au Séquestre de demander au Tribunal la permission de
vendre les Biens de la Débitrice hors du cours normal des affaires, en tout
ou en partie, lorsqu'il aura trouvé un acquéreur a des conditions gu’il juge
raisonnables, pour toute vente supérieure a 50 000 §, le cas échéant;

CONFERE au Séquestre tous les pouvoirs nécessaires afin d’ester en
justice et d'intenter les procédures qu’il juge appropriees, incluant aux
termes de l'article 34 de la LF/, dans le cadre de l'exercice de ses

fonctions a I'égard des Biens;

AUTORISE le Séquestre a retenir les services de tout avocat, ou de toute
personne ou entreprise afin de remplir efficacement ses fonctions;

DECLARE que le Séquestre peut fournir des informations aux créanciers
et autres parties intéressées qui en font la demande par écrit. Une copie
de cette demande devra étre transmise au procureur de la Requérante. Le
Séquestre ne doit toutefois pas communiquer des informations jugées
confidentielles, exclusives ou concurrentielles par la Requérante, a des
tiers sans le consentement préalable de la Requérante, 8 moins de
directive contraire du Tribunal.

DEVOIRS DE LA DEBITRICE

ORDONNE que la Débitrice, ses administrateurs, dirigeants, employés,
mandataires et représentants accordent, sans délai, au Sequestre I'accés
aux Biens, aux places d'affaires et locaux de la Debitrice, et aux

Registres,



ORDONNE 4 la Débitrice, ses administrateurs, dirigeants, employes,
mandataires et représentants, de coopérer avec le Sequestre dans
l'exercice des pouvoirs qui lui sont conférés aux termes de I'Ordonnance;

ORDONNE a la Débitrice de ne pas disposer, aliéner, grever ou
autrement transiger, de quelque fagon que ce soit, a I'égard des Biens, et
autrement que dans le cours normal de son entreprise et avec le

consentement du Sequestre;

NON INTERFERENCE AVEC LE SEQUESTRE, LA DEBITRICE ET LES
BIENS

ORDONNE que, sous réserve de toute autre ordonnance du Tribunal,
laquelle ne pourra étre rendue sans gu'un avis préalable ne soit diment
transmis au Séquestre et & la Requérante, aucune procedure, saisie,
revendication ou autre mesure d’exécution, ne pourra étre mise en ceuvre
ou exécutée contre Iles Biens; ORDONNE qu'aucune personne
n'interrompe, ne modifie, résilie ou cesse d'exécuter ses obligations en
vertu de tout droit, contrat, entente, licence ou permis conclu avec la
Débitrice sans le consentement préalable du Séqguestre, ou avec

I'autorisation du Tribunal;

FOURNITURE DE SERVICES

ORDONNE que toute personne partie a une entente écrite ou verbale
avec la Débitrice, ainsi que tout fournisseur de biens ou de services a la
Débitrice, soit enjoint, jusgu'a I'émission de toute autre ordonnance du
Tribunal, de ne pas résilier, modifier ou cesser d’exécuter toute entente de
fourniture de biens ou de services, telle gu'elle peut étre requise par le
Séquestre, et que le Séquestre soit autoriseé a continuer a utiliser le
numéro de téléphone, de télécopieur, les adresses internet et autres
services, y inclus linternet et les sites web de la Deébitrice, en autant que
les prix normaux et autres charges normales pour tels biens et services
fournis ou rendus aprés la date de cette Ordonnance soient acquittes par
le Séquestre selon les pratiques normales de paiement de la Débitrice ou
selon toute autre pratique dont il pourra étre convenu entre le fournisseur
de biens ou de services et le Séquestre, ou selon toute ordonnance du

Tribunal;

EMPLOYES

PERMET au Séquestre de continuer a retenir les services des employeés
de la Débitrice jusqu'a ce que le Séquestre, agissant pour et au nom de la
Débitrice, ou la Débitrice, résilie, congédie ou autrement mette fin a tout
tel emploi de tels employés. Le Sequestre ne sera aucunement
responsable pour toute telle réclamation d'employé, incluant a titre
d'employeur ou employeur-successeur, tel que prescrit a [larticle



14.06(1.2) de la LF/, autrement qu'en regard de tout montant que le
Séquestre pourrait accepter, par écrit, de payer en regard des obligations
prévues aux paragraphes 81.4(5) et 81.6(3) de la LF/;

PROTECTION DES RENSEIGNEMENTS PERSONNELS

DECLARE que, conformément au sous-paragraphe 7(3)c) de la Loi sur la
protection des renseignements personnels et les documents
électronigues, L.C. 2000, ch. 5, le Séquestre est autorisé, & communiquer
des renseignements personnels concernant des individus identifiables,
qu'il a en sa possession ou qui sont sous sa responsabilité, a des parties
intéressées ou a des investisseurs, financiers, acheteurs ou associés
stratégiques éventuels, ainsi qu'a ses conseillers, mais seulement dans la
mesure ol il est opportun ou nécessaire de le faire, et a la condition que
les personnes & qui ces renseignements personnels sont communiques
s'engagent auprés du Séquestre en wvertu de conventions de
confidentialité les obligeant & préserver et a protéger le caractere
confidentiel de ces renseignements et a en limiter I'utilisation.

LIMITATION DE RESPONSABILITE

DECLARE que, sous réserve des pouvoirs conférés au Séquestre aux
termes du paragraphe 10 de I'Ordonnance, rien aux présentes n'impose
une obligation au Séquestre de prendre la possession, le contrdle, ou
d’autrement assumer la gestion de [l'un quelconque des Biens. Le
Séquestre ne sera point, par I'émission de la présente Ordonnance,
présumé étre en possession de I'un ou l'autre des Biens, tels que prévu a
toute loi environnementale, le tout selon les termes de la LF/;

DECLARE que les pouvoirs du Séquestre seront exercés a sa seule
- discrétion et selon son jugement;

DECLARE que larticle 215 LF/ s'applique mutatis mutandis, et donc,
aucune action ni autre procédure ne peut étre intentée contre le
Séquestre en raison de sa nomination ou de I'exécution des pouvoirs qui
lui sont conférés par le Tribunal, sauf avec l'autorisation prealable du
Tribunal. Les entités liées au Séquestre ou appartenant au méme groupe
bénéficient de la protection découlant du présent paragraphe;



HONORAIRES

DECLARE qu’en garantie des frais et débours professionnels engages,
tant avant qu'aprés la date de I'Ordonnance, a I'égard de la présente
instance, une charge et une sGreté a I'égard des Biens sont constituees
en faveur du Séquestre, du procureur du Sequestre et des autres
conseillers du Séquestre, et ce, jusqu’a concurrence d’un montant total de
100,000.00$ (la « Charge d’Administration »);

DECLARE que la Charge d'Administration est de rang supérieur a celui
de toutes autres charges ou slretés, de quelque nature que ce soit
(collectivement, les « Charges »), grevant I'un ou l'autre des Biens ;

DECLARE que la Charge d'Administration gréve, a compter de 0 h 01
(heure de Montréal) le jour de I'Ordonnance ('« Heure de prise d'effet »),
tous les Biens, présents et futurs, de la Débitrice ;

DECLARE que, nonobstant : i) la présente instance et toute déclaration
d’insolvabilité qui en découle, ii) toute requéte en faillite déposee a I'égard
de la Débitrice conformément a la LF/ et toute ordonnance de faillite y
faisant droit ou toute cession de biens visant la Debitrice qui est faite ou
réputée avoir été faite, et iii) toute loi fédérale ou provinciale, les
paiements ou dispositions de biens faits par le Séquestre conformément a
la présente Ordonnance et l'octroi de la Charge d'Administration ne
constituent et ne constitueront pas des reglements, des préférences
frauduleuses, des transferts frauduleux, des opérations sous-évaluees,
des paiements préférentiels ou d'autres transactions contestabies ou
révisables ou des actes donnant lieu a un recours pour abus en vertu
d’une loi applicable, et seront valides et exécutoires a I'encontre de toute
personne, y compris fout syndic de faillite, et tout séquestre aux Biens de

la Débitrice;

AUTORISE le Séquestre a prélever des avances pour le paiement de ses
honoraires et débours et ceux de ses procureurs, avec laccord de la
Requérante, le tout sujet & taxation conformément a la LF/, le cas

échéant;
GENERALITES

DECLARE que I'Ordonnance, la Requéte et I'affidavit a son soutien ne
constituent pas, en eux-mémes, un défaut de la Débitrice ou une omission
de sa part de se conformer a une loi, un reglement, une licence, un
permis, un contrat, une permission, une promesse, une convention, un

engagement ou quelque autre écrit ou exigence;

DECLARE que le Séquestre est libre de signifier tout avis, note
d’'information ou autre document se rapportant a la presente instance, en
envoyant une copie par courrier ordinaire, port payé, par messagerie, par



livraison en mains propres ou par transmission électronique, aux
personnes ou autres parties concernées, a leur derniére adresse figurant
aux Registres; le document ainsi signifié est réputé avoir été recu a la
date de livraison, s'il s’agit d’'une livraison en mains propres ou d'une
transmission électronique, le jour ouvrable suivant, s’il est livré par
messagerie, ou trois jours ouvrables suivant sa mise a la poste, s'il est

envoyé par courrier ordinaire;

DECLARE que le Séquestre peut signifier les documents relatifs a la
présente instance a toutes les parties représentees par procureur, en
envoyant par courrier électronique un document PDF ou une autre forme
de copie électronique de ces documents, aux adresses electroniques des
procureurs, & la condition qu'il livre des exemplaires sur support papier de
ces documents a toute partie qui en fait la demande dés que possible par

la suite:

DECLARE que toute partie a la présente instance, autre que le
Séquestre, peut signifier les documents s’y rapportant en envoyant par
courrier électronique un document PDF, ou une autre forme de copie
¢électronique de tous les documents, aux adresses electroniques des
procureurs, & la condition que cette partie livre des documents PDF, ou
d’autres copies électroniques ou exemplaires sur support papier de tous
les documents, aux procureurs de la Débitrice et du Séquestre, et a toute

autre partie qui en fait la demande;

DECLARE que, sauf disposition contraire des présentes ou autre
ordonnance du Tribunal, il n‘est pas nécessaire de signifier gquelque
document ou ordonnance a une personne, a l'egard de la présente
instance, & moins que cette personne n’ait signifié une comparution aux
procureurs de la Débitrice et du Séquestre, et ne 'ait deposee au dossier

de cour:;

DECLARE que toute personne intéressée peut présenter une demande
au Tribunal afin de faire modifier ou annuler I'Ordonnance ou d'obtenir un
autre redressement, moyennant un preavis de cing (5) jours au Séquestre
et & la Requérante, et & toute autre partie susceptible d'étre affectee par
'ordonnance demandée, ou moyennant tout autre préavis, s'il en est, gue

le Tribunal pourra ordonner;

DECLARE que la présente Ordonnance et toutes les autres ordonnances
dans le cadre de la présente instance sont pleinement executoires et en
vigueur dans toutes les provinces et tous les territoires du Canada,

DECLARE que le Séquestre, avec le consentement préalable de la
Débitrice, est autorisé a s’adresser, selon ce qu'il juge nécessaire ou
souhaitable, avec ou sans avis, a tout autre tribunal ou organisme
administratif au Canada, aux Etats-Unis d’Amérique ou & I'étranger, afin



d'obtenir des ordonnances visant & apporter une aide a l'égard de la
présente Ordonnance et de toute ordonnance ultérieure du Tribunal et les
complétant, ainsi que, sans limiter ce qui précede, une ordonnance en
vertu du chapitre 15 du Bankruptcy Code des Etats-Unis d'Amérique, &
Il'égard de laquelle le Séquestre sera le représentant etranger de la
Débitrice. Tous les tribunaux et organismes administratifs de tous ces
territoires sont respectivement priés, par les présentes, de rendre de telles
ordonnances et de fournir au Séquestre l'aide pouvant étre jugée

nécessaire ou appropriée a cette fin;

DEMANDE laide et la reconnaissance de tout tribunal ou organisme
administratif de toute province du Canada, de tout tribunal fedeéral ou
organisme administratif du Canada, ainsi que de tout tribunal ou
organisme administratif fédéral ou étatique des Etats-Unis d’Amérique et
de tout tribunal ou organisme administratif etranger, afin que ceux-ci
apportent leur aide au Tribunal et se fassent son auxiliaire aux fins de

'exécution des conditions de la présente Ordonnance;

ORDONNE I'exécution provisoire de la présente ordonnance nonobstant
tout appel et sans qu'il soit nécessaire de fournir quelque garantie ou

cautionnement que ce soit ;

LE TOUT SANS FRAIS, sauf en cas de contestation.

Montréal, le 29 mai 2014

GILgERT SEGUIN GUILBAULT

Procureurs de la Reguérante

COPIE CONFORME

GILBERT SEGUIN GUILBAULT ’



ET J'Al SIGNE :

AFFIDAVIT

Je,.soussigné, CLAUDE RHEAUME, Vice-président Gestion-conseil, exergant
ma profession au 2, Complexe Desjardins, Bureau 1717 Montréal {Québec) H5B

1B8, affirme solennellement ce qui suit :

1. Je suis Vice-président auprés de la reguérante et diment autorisé & agir
aux fins des présentes ; ~

2 . Tous les faits mentionnés a la présente requéte pour la nomination d’'un
séquestre sont vrais et exacts, et ce, & ma connaissance personnelle.

- CLAUDE RHEAUME

Affirmé solenneliement devant moi
& Montréal, le 29 mai 2014

/W

- Commissaire a I'assermentation
“pour le Québec ’

COPIE CONFORME

';‘7’!;‘. f"I'/} ?!v
LW e Skl

GILBERT SEGUIN GUILBAULT




AVIS DE PRESENTATION

A: PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.

3000, Cartier,
Saint-Hyacinthe (Québec) J2S 1L5

Debitrice

A: LA COMPAGNIE COMMONWEALTH
PLYWOOD LTEE,
15 Boul. Labelle,
Sainte-Thérése (Québec), J7TE 4H9

Mise en cause

A: CAISSE DESJARDINS DE SAINT-HYACYNTHE,
1697 Girouard Ouest,
Saint-Hyacinthe (Québec) J2S 1L5

Mise en cause

PRENEZ AVIS que la requéte pour la nomination d’'un séquestre sera présentee
pour adjudication devant le Registraire de la Cour supérieure, chambre
commerciale, du district de Montréal, siégeant en Chambre commerciale, le 29
mai 2014, salle 51835 ( bureau de Me Chantal Flamand, registraire) & 15H00 ou

aussitdt que Conseil pourra étre entendu.

Montreéal, le 29 mai 2014

et et

COPIE CONFORME GILBERT SEGUIN GUILBAULT

Procureurs de la Requéerante
10,00 /)
L1 Ll %éfaa/%uﬁiij\

GILBERT SEGUIN GUILBAULT
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PROVINGE DE QUEBEC
GAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C.
Créanciére garantie

G.
PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
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SAMSON BELAIR/DELOITTE & TOUCHE
INC.

Séquestre
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LA COMPAGNIE QOEEOz§m>r4:
PLYWOOD LTEE

Mises en cause

REQUETE EN zog_zﬁ_oz D’UN
SEQUESTRE SOUS
L’ARTICLE 243 LFI

CAISSE DESJARDINS DE
SAINTHYACYNTHE,
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Saint- _._<mo_:5m Aocmcmﬂ 425 1L5

N/D ; 4540-2 BG4001
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Me Marc E Tremblay (10814)

" 500, Place d’Armes bureau #2000
§o:=mm_ (Québec) H2Y 2W2
Téléphone : (514) 350-4820
Télécopieur: (514) 842-5913
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CANADA )
PROVINCE DE QUEBEC

CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C.
Créanciere garantie

c. ‘
PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.

Débitrice

-et- i

SAMSON BELAIR/DELOITTE & TOUCHE
INC.

Séquestre

-et-

CAISSE DESJARDINS DE SAINT-
HYACYNTHE

-et-

LA COMPAGNIE COMMONWEALTH
PLYWOOD LTEE

Mises en cause

wmo_._m._..m EN NOMINATION D’UN
SEQUESTRE SOUS
L’ARTICLE 243 LFI

PRODUITS FORESTIERS
DIRECT INC.

3000, Cartier, Saint-Hyacinthe
{Québec) J28 1L5

N/D ;: 4540-2 BG4001

GILBERT SEGUIN GUILBAULT
Société nominale
Me Marc F. Tremblay (10814)
500, Place d’Armes bureau #2000
Montréal (Québec) H2Y 2W2
Téléphone : (514) 350-4820
Télécopieur: (514) 842-5913

Le2Ymai 2014, Produits Forestiers Direct inc.
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CANADA ,
PROVINCE DE QUEBEC

CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C.
Créanciere garantie

c.

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.

Débitrice

-et- i

SAMSON BELAIR/DELOITTE & TOUCHE
INC.

Séquestre

-et-

CAISSE DESJARDINS DE SAINT-
HYACYNTHE

-at-

LA COMPAGNIE COMMONWEALTH
PLYWOOD LTEE

Mises en cause

mmOCm._._w EN NOMINATION D’UN
SEQUESTRE SOUS
L’ARTICLE 243 LFI

Séquestre

N/D : 4540-2 BG4001

GILBERT SEGUIN GUILBAULT
Société nominale
Me Marc F. Tremblay (10814)
500, Place d’Armes bureau #2000
Montréal (Québec) H2Y 2W2
Téléphone : (514) 350-4820
Télécopieur: (514) 842-5913



Registre
es droits personnels
et réels maixifiers

Québec ram

Date, heure, minute de certification ; 2014-05-27 15:00
Critére de recherche Nom d'organisme : produits forestiers direct inc.

Critere de sélection Nom d'organisme : eropurrs rorestiers ... Code Postal : szsius
Fiche 010 - Détail de I'inscription 1 (de 1)

INSCRIPTION DATE-HEURE-MINUTE DATE EXTREME D'EFFET
13-0055242-0005 201 3-01=258 @9+08 2023-01-22
HYPOTHEQUE CONVENTIONNELLE SANS DEPOSSESSION
PARTIES
Titulaire
CAISSE DESJARDINS DE SAINT-HYACINTHE
1697, rue Girouard Ouest, Saint-Hyacinthe, Québec J28 229
Constituant
PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.

J285 1L5

3000, rue Cartier, Saint-Hyacinthe, Québec

BIENS

L'universalité des créances et comptes & recevolr.

L'universalité des créances présentes et & venir du constituant,

découlant de guelque source gue ce SO1iC
incluant les intéréts et autres revenus provenant de

celles—-ci, les slOretés réelles ou personnelles garantissant ces
Créances et les sommes d'argent provenant de leur perception.

{ci-apres appeleéees "les

Créances"),

L'hypothéque gréve notamment les comptes clients, les contrats, les

lettres de change, les valeurs mobiliéres et les dépéts au sens de la

Loi sur l'assurance-dépéts.

Les droits et indemnités d'assurance couvrant les biens et Creéances
décrits ci-dessus ou faisant partie des universalités décrites
ci-dessus, ainsi gue toutes autres indemnités auxguelles le constituant
pourrait avoir droit si lesdits biens sont endommagés, perdus,
détruits ou autrement affectés ou si lesdites Créances ne peuvent étre
percues en totalité ou en partie, incluant les indemniteés pour perte de

revenus ou bris des machines, le cas échéant.

MENTIONS
Somme de I'hypothéque

4 800 000 3

Référence a I'acte constitutif

Forme de l'acte : Sous seing privé
Date : 2013-01-23
Lieu : Saint-Hyacinthe

Autres mentions :
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Le montant indiqué & la rubrique
hypothéque additionnelle de 20 %

82

AVIS D'ADRESSE

N® 003110

G -

"Somme de 1'hypothegue”
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Registre
des tdroits personnels
et réals maobiliers

Québec ram

Date, heure, minute de certification : 2014-05-27 15:00
Critére de recherche Nom d'organisme : produits forestiers direct inc.

Critere de sélection Nom d'organisme : propurrs ForesTiERs ... Code Postal : g2sits

Fiche 011 - Détail de l'inscription 1 (de 1)

INSCRIPTION DATE-HEURE-MINUTE DATE EXTREME D'EFFET
13-0055242-0003 2013-01-25 09:00 2023-01-22
HYPOTHEQUE QUVERTE

PARTIES

Titulaire

CATSSE DESJARDINS DE SAINT-HYACINTHE

1697, rue Girouard Ouest, Saint-Hyacinthe, Québec J258 279
Constituant

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.

3000, rue Cartier, Saint-Hyacinthe, Québec J2S 1L5

BIENS
L'universalité des créances, présentes et a venir, découlant de guelque
(ci-aprés appelées les "Créances"), y compris les

source gue ce soit
les sfiretés réelles

intéréts et autres revenus provenant de celles-ci,
ou perscnnelles garantissant ces Ccréances et les sommes d'argent
provenant de leur perception.

L'hypothégue gréve notamment les comptes clients, les contrats, les

lettres de change, les valeurs mobiliéres et les dépéts au sens de la

Loi sur 1l'assurance-dépdts.
MENTIONS

Somme de ['hypothéque

4 800 000 S

Référence a 'acte constitutif

Forme de l'acte : Socus seing privé
Date : 2013-01-23
Lieuw : Saint-Hyacinthe

Autres mentions :
Le montant indiqué & la rubrigue "Somme de 1'hypothégue" inclut une

a

hypothégue additionnelle de 20 %.

AVIS D’ADRESSE

N° 003110

Paae 30 de 48



Registre
ofes groits personnels
et réels mabiliers

Québec exe

Date, heure, minute de certification | 2014-05-27 15:00
Critére de recherche Nom d'organisme : produits forestiers direct inc.

Critére de sélection Nom d'organisme : propurrs Formsrrers ... Code Postal : g2s11s

INSCRIPTION DATE-HEURE-MINUTE DATE EXTREME D'EFFET
13-0055242-0001 2013-01-25 09:00 2023-01-22
HYPOTHEQUE CONVENTIONNELLE SANS DEPOSSESSTON

PARTIES

Titulaire

CAISSE DESJARDINS DE SAINT-HYACINTHE

1697, rue Gilrouard Quest, Saint-Hyacinthe, Québec J258 229
Constituant

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.

3000, rue Cartier, Saint-Hyacinthe, Québec J28 115

BIENS

L'universalité des créances et comptes & recevolr.

L'universalité des créances présentes et a venir du coenstituant,
découlant de quelgue source gue ce solt (cl-aprés appelees "les
incluant les intéréts et autres revenus provenant de
les sfretés réelles ou personnelles garantissant ces

Créances"),
celles—-ci,
Créances et les sommes d'argent provenant de leur perception.

L'hypothéque gréve notamment les comptes clients, les contrats, les

lettres de change, les valeurs mobiliéres et les dépéts au sens de la

Lol sur l'assurance-dépdts.

L'universalités de blens Les biens présents et futurs failsant partie

de l'universalité ou des universalités ci-aprés décrites ainsi gue ceux

acquis en remplacement (cl-aprés appelés les "Blens"):

Toutes les marchandises et autres biens destinés a la vente, 2 la

location ou en réserve ainsi que les biens servant & l'emballage,

présents et a wvenir;
Tous les produits finis ou en cours de fabrication ou de

les matiéres premiéres et autres accessoires entrant
les biens servant a

transformation,
dans leur fabrication ou transformation,

l'emballage, présents et a venir;

2 venir servant & 1'exploitation de

Tous les biens présents et
notamment les éguipements, laz machinerie,

l'entreprise du constituant,
l'outillage, l'ameublement, les véhicules-moteurs et autres

accessolres;

Les droits et indemnités d'assurance couvrant les Biens et Créances

Paae 31 de 48



décrits ci-dessus ou faisant partie des universalités décrites

ci-dessus, ainsi gque toutes autres indemnités auxguelles le constituant

pourrait avolr droit si lesdits Biens sont endommagés, perdus,
détruits ou autrement affectés ou si lesdites Créances ne peuvent étre

percues en totalité ou en partie, incluant les indemnités pour perte de

revenus ou bris des machines, le cas échéant.

effets ou scommes d'argent provenant de la location, de la

Les Créances,
y compris les sommes

vente ou autre aliénation des Biens hypothéqués,
en dépdt dans toute institutlion financiére.

MENTIONS
Somme de I'hypothéque
4 800 000 3

Reférence a I'acte constitutif

Forme de 1l'acte : Sous seing privé
Date : 2013-01-23
Lieu : Saint-Hyacinthe

Autres mentions :
Le montant indigué a la rubrigque "Somme de 1'hypothégque"” inclut une

o

hypothéque additicnnelle de 20 %.

AVIS D’ADRESSE

N® 003110

Paoe 32 de 48



No:

COUR SUPERIEURE
DISTRICT DE MONTREAL

CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C.
Créanciére garantie
c.

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
Débitrice

CAISSE DESJARDINS DE SAINT-HYACINTHE
Mise en cause
LA COMPAGNIE COMMONWEALTH
PLYWOOD LTEE
Mise en cause

Piece R-1

ORIGINAL

BG4001 N/D.: 4543-1

GILBERT SEGUIN GUILBAULT
Société nominale
M® Marc F. Tremblay (10814)
500, Place d'Armes, Bureau 2400
Montréal, Québec, H2Y 22
Téléphone: 514-350-4820
Télécopieur ; 514-842-5913
Courriel : mftremblay@gsgavocats.ca



‘Registre
des droits persannals
-at réals mobiliers

Québec tam

Date, heure, minute de certification : 2014-05-27 15:00
Critére de recherche Nom d'organisme : produits forestiers direct inc.

Critére de sélection Nom d'organisme . propurrs roresTIERs ... Code Postal : s2sizs
Fiche 007 - Détail de I'inscription 1 (de 1)

INSCRIPTION DATE-HEURE-MINUTE ‘ DATE EXTREME D'EFFET

13-0095099-0001 2013-02-08 09:44 2023-02-07

HYPOTHEQUE CONVENTIONNELLE SANS DEPOSSESSION

PARTIES
Titulaire

LA COMPAGNIE COMMONWEALTH PLYWOOD LTEE
15, boulevard Labelle, Sainte-Thérése, Quebec JTE 4H9

Constituant
PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.

3000, rue Cartier, Saint-Hvacinthe, Québec J25 115
BIENS
1. L'universalité de tous les biens meubles du Constituant, corporels

et incorporels, présents et a venir, de quelgue nature gu'ils solent et
ol qu'ils puissent se trouver (les « Biens hypothéqués »).

2. Les bilens suivants, dans la mesure ol ils ne sont pas déja inclus
dans la description apparaissant ci-dessus, sont également affectés par
1'hypothégue et la sQreté constituees en vertu des présentes;
1l'expression « Biens hypothéqués » comprend donc aussi les biens
suivants
a) le produit de toute vente, cession, location ou autre disposition
des biens décrits au paragraphe 1, toute créance qui découle d'une
telle vente, cession, location ou autre disposition, ainsi gue tout
bien acguis en vue de remplacer un bien décrit au paragraphe 1 (il est
entendu que cette clause ne doit pas étre interprétée de facon a
permettre au Constituant de disposer des Biens hypothéqués en
contravention des stipulations de l'acte d'hypothégue mobiliére);

b) l'indemnité ou le produit d'assurance dii & 1'égard des Biens

hypothéqués;

¢} les droits afférents aux Biens hypothéqués, ainsi gque le capital,
les fruits et les revenus gui en proviennent.

MENTIONS

Somme de I'hypotheque

600 0008, incluant une hypothégue additionnelle de 20%.
Reéférence a I'acte constitutif

Forme de 1l'acte : Sous seing prive

Panae 2N de 48



Date : 2013-02-07
Lieu : Brossard

AVIS D’ADRESSE

N°® 021025
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No:

COUR SUPERIEURE
DISTRICT DE MONTREAL

CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C.
Créanciére garantie
© G

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
Deébitrice

CAISSE DESJARDINS DE SAINT-HYACINTHE
Mise en cause
LA COMPAGNIE COMMONWEALTH
PLYWOOD LTEE
Mise en cause

Piéce R-2

ORIGINAL

BG4001 NiD.: 4543-1

GILBERT SEGUIN GUILBAULT
Société nominale
M°® Marc F. Tremblay (10814)
500, Place d’Armes, Bureau 2400
Montréal, Québec, H2Y 2W2
Téléphone: 514-350-4820
Télécopieur : 514-842-5913
Courriel : mftremblay@gsgavocats.ca



. Desjardins .

& Capital de risque

STRICTEMENT CONFIDENTIEL

Sherbrooke, le 11 décembre 2012

Produits Forestiers Direct inc.
3000, rue Cartier
Saint-Hyacinthe (Québec) J2S 1L5

A I'attention de Messieurs Yves Simard et Brunb Richard

Objet : Offre finale de préts de 2 000 000 $ en faveur de Produits Forestiers Direct inc.

!

Messieurs,

Pour faire suite & nos récentes discussions et en nous basant sur les informations que vous nous
avez fournies jusqu’a maintenant, Capital croissance PME, s.e.c. (« CCPME») & le plaisir de vous
soumettre une offre finale de préts d'un montant totalisant de 2 000 000 & (« I'Offre ») en faveur de
Produits Forestiers Direct inc. (la « Société »). CCPME est un fonds mis en place conjointement par
la Caisse de dépdt et placement du Québec (¢« CDPQ ») et par Capital régional et coopératif
Desjardins (« CRCD ») afin d'appuyer le développement économigue des entreprises québécoises et
en favoriser leur essor, Desjardins capital de risque inc. agit & titre de gestionnaire de CCPME.

Les principaux paramétres de I'Offre, de méme que les termes et conditions des préts (les « Préts »)
apparaissent & "Annexe A ci-jointe.

A compter de la date de cléture (ci-aprés définie a 'article 3 de 'Annexe A), et tant que CCPME sera
créancier ou actionnaire de la Société, cette derniére devra respecier les engagements ef obligations
stipulés & 'Annexe B ci-jointe ou obtenir une renoenciation écrite de CCPME, le cas echeant.

La Société accuse réception du questionnaire relatif aux déclarations et garanties joint en Annexe D,
qu'elle devra remplir et remettre & CCPME 2 la date de cléture. Chacune des reponses a ce
formulaire constitue une représentation de la Société qui garantit son contenu. Les réponses devront
étre complétes, exactes, véridiques et a la satisfaction de CCPME.

.....................................................................................................

Capital croissance PME est un fonds géré par Desjardins Capllal de risque
pour [e compte de:

1815, rue King Quest, bureaun 300 — . .
Sherbrooke (Québec) J1J 2E3 Caisse de dépét et placement D.es;ardlns
Téléphone : (819) 821-3220 ou 1 (800) 481-3220 du Québec nZesi Capital régional
Télécopieur : (819) 821-9229 et coopératif




Si les éléments mentionnés a cette Offre et a ses Annexes vous conviennent, veuillez nous retourner
un exemplaire signé, le ou avant le 18 décembre 2012 a 15h00, délai passé lequel cette Offre
deviendra automatiqguement nulle.

La Caisse de dépbt et placement du Québec et Capital régional et coopératif Desjardins sont heureux
de pouvoir-participer avec vous a la croissance de votre Société, en mettant & votre disposition,
notamment, leur expertise et leur vaste réseau de contacts.

Veuillez agréer, Messieurs, 'expression de nos sentiments les plus distingués.

CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C.

Par :/ . & et par i, J \_//
‘Sylvd% s André Levesque
Directeur Investissement Vice-président régional

ACCEPTATION

La Société soussignée déclare avoir lu la présente Offre et ses Annexes, lesquelles font partie
intégrante de I'Offre, en bien comprendre la portée, ses limites et conditions, 'avoir négociée
librement et avoir obtenu au besoin les conseils de conseillers externes.

La Société accepte que les termes, conditions et engagements de I’Offre et des Annexes
constituent Pentente de préts et s’engage, dés la signature, a étre liée par ’'Offre. Ainsi, la
Soclété reconnait devoir, dés la date de cléture, la somme prétée et s’engage a effectuer,
notamment, le paiement ponctuel de toute somme due aux termes des présentes. Aucun autre
document ne sera signé a la date de cloture, ]'Offre faisant foi du contrat de préts final entre

les parties. ;

Yves Simard



1 ANNEXEA
PARAMETRES DE L’OFFRE DU 11 DECEMBRE 2012

DETAILS DES PRETS

1.1 Emprunteur:
La Sociéte

1.2 Préteur:
CCPME

1.3 Buts du Projet :

Projet Financement
Remboursement de I'effet & payer 3250000%| CCPME-Préet#1 1800000 %
Rachat de toutes les actions et avances CCPME - Prét#2 200 000 %
de M. Caine ou de C.P. dans P.F.D. et Fonds de roulement 800 000 %
CEC. (M 300000%| Mise defonds 500 000 §
Immobilisations 150 000 $ Mise de fonds via
Fonds Reléve 400 000
TOTAL 28037000008 TOTAL 3 700 000:$

P.F.D. : Produits Forestiers Direct inc.

C.E.C. : Canada Easy Closet inc.

TERMES ET CONDITIONS DES PRETS

(M C.P. La -Compéghie CommonWealth Playwood Ltée

Les Préts d’'un montant totalisant 2 000 000 $ auront les caractéristiques suivantes:

Prét #1—1 800 000 $

21 Remboursement & compter du 13° mois suivant le décaissement, au moyen de
72 versements mensuels égaux et consécutifs de 12 500 $ chacun le 1* jour ouvrable de
chaque mois et ce, au moyen de prélévements automatigues.

De plus, au mois de mai de chague année & compter de mai 2014, la Société
remboursera une somme minimale de 50 % et maximale de 75 % des fonds générés
excédant 1,25 fois le service de la dette régulier de 'année précédente s'étant terminée
le 31 décembre. Le remboursement annuel maximum & partir des fonds générés
excédentaires sera plafonné a 400 000 §$.

S.V.P. apposer les initiales
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2.2

2.3

Les fonds générés excédentaires signifient le BAIlA moins les imp6ts payables, les frais
financiers et les remboursements réguliers sur les dettes a terme, tel qu'établi sur la base
des états financiers annuels audités (consolidés, le cas échéant) pour cet exercice
financier.

Le BAIIA signifie le bénéfice net pour la période de douze (12) mois se terminant & la
date oll le BAIIA est calculé, plus la somme des éléments suivants, dans la mesure ol
les éiéments ont été déduits dans le calcul du bénéfice net, soit (i) les intéréts (ii) les
impo6ts et (iii) I amortissement, étant entendu que le bénéfice net se calcule en excluant
les postes extraordinaires ou non récurrents (selon la seule opinion de CCPME).

intéréts au taux de 12 % I'an, composés mensuellement et payables le 1% jour ouvrable
de chague mois au moyen de prélévements automatiques. Le premier versement
d’intéréts sera dii le 1% jour ouvrable du mois suivant |a date de cléture et portera sur le
nombre de jours écoulés & compter de la date de cléture.

Tout intérét est calculé sur le solde en capital quotidien 2 Ia fin de la journée, et tous les
taux annuels sont calculés sur la base d'une année de 365 jours.

Remboursement par anticipation facultatif 4 chaque anniversaire de la date de cléture,
sur le solde en capital du Prét jusqu'a concurrence de 180 000 $ non cumulatif. Tout
remboursement est conditionnel au respect des ratios financiers mentionnés a l'Annexe
B, avant et aprés le remboursement par anticipation, dans la mesure ol la Société utilise
ses fonds générés et non un endettement.

Prét #2 — 200 000 $

24
2.5

2.6

Remboursement en un seul versement au 1% mai 2018.

Au plus tard le 1% mai 2018, la Société paiera 8 CCPME une prime de rendement. La
prime sera égale a 20 % du plus élevé de :

e 4,0 fois le BAIIA de I'entreprise selon ses derniers états financiers vérifiés moins
I'endettement total net ou

e 45 fois le BAIlIA moyen des trois derniers exercices financiers complets de l'entreprise
moins I'endettement total net.

L'endettement total net se définit comme les deties a long terme plus la ligne de crédit
d’opération utilisée moins I'encaisse et le Prét #2.

Pour les fins du calcul de la prime de rendement, le BAIIA sera ajuste en fonction d'un
plafond raisonnable pour la rémunération des deux actionnaires et des personnes liges.

Au moment du paiement de la prime de rendement, CCPME se reserve le droit de
demander une révision du calcul uniguement pour tenir compte de I'endettement total net
au moment du paiement, et ce, sur la base des états financiers internes les plus récents.

Advenant la survenance d'un événement de liquidité, CCPME pourra décider de
substituer la prime de rendement du paragraphe 2,5 par une part équivalente a 20 % de
la juste valeur marchande des actions au moment de la cléture de cet évenement.

iposer ies initiales
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Le terme événement de liquidité inclut la vente des actions de la Société a un tiers
provoguant un changement de contréle, la vente de la totalitée ou d'une partie
substantielle des actifs de la Société, une fusion de la Société avec une autre entité ou
toute autre opération ayant un effet similaire.

Conditions pour les Préts #1 et #2

2.7  Arriére de capital et d'intéréts au taux de 20 % I'an, composé mensuellement et payable
le 1% jour ouvrable de chaque mois. L'arriéré se calcule & compter du premier jour ol la
Société est en défaut de payer un montant dii en vertu des présentes, jusgu’au jour ol
elle remédie audit défaut.

2.8 La Société pourra en tout temps et sans autorisation préalable de Ia part de CCPME,
vendre, ceder, disposer ou émettre jusqu'a I'équivalent de 10 % de son capital-actions en
autant qu'il n'y ait pas de changement de contréle.

2.9 Lorsde la survenance d'un des cas de défaut énumérés a 'Annexe C (le « Défaut ») et
aprés I'expiration des délais prévus pour y remédier, le cas échéant, CCPME pourra
exercer I'un ou l'autre des recours suivants ;

2.91 exiger le remboursement total ou partiel des Préts, incluant le capital, les
intéréts et l'arriéré dus au moment du Défaut, de méme qu'un montant
additionnel représentant 6 mois d'intéréts au taux annuel de 12 % sur le solde
du en capital au moment du défaut; la Société perdra alors le bénéfice du terme
accordé aux paragraphes 2.1 et 2.2, ainsi que 2.4 et 2.5 qui précedent; ou

2.8.2  exiger et obtenir la conversion totale ou partielle des Préts, incluant le capital,
les intéréts et I'arriéré dus au moment du Défaut (« Sommes dues ») selon la
formule suivanie :

nombre = Sommes + Valeur comptable’ d'une action votante et
d'actions dues en participante de la Société sur une base
votantes et veriu des entierement diluée, en fonction (i) des derniers
participantes’ Préts états financiers annuels vérifiés, consolidés, s'il y
de la Société a que a lieu, ou, au choix de CCPME (ii) des états
émettre lors de CCPME financiers mensuels non vérifiés consolidés, s'il y
la conversion désire a lieu, du mois précédant I'occurrence du Défaut

convertir ou (iii) & défaut d'avoir recu lesdits états financiers

mensuels indiqués a (ii), la somme de 0,001 $ par
action votante et participante

La valeur comptabie est définie comme suit : (I'avoir des actionnaires moins (-) les actifs
intangibles, moins (-) le capital versé des actions privilégiées, moins (-) les dividendes
declarés et impayés), le tout divisé par le nombre d'actions votantes et participantes sur

' le nombre et la (les) catégorie(s) d'actions a émettre lors de la conversion, devront &tre ajustés si des
actions votantes et non participantes (ou & votes multiples), ou des actions non votantes et participantes
sont en circulation, & la satisfaction de CCPME.

2 en tout temps, la valeur comptable d’une action votante et participante ne pourra étre inférieure &

0,001%.
5 . S\V.P. appoghr les initiaies
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2.10

2.1

212
213

une base entiérement diluée (tenant compte, notamment, des options et fitres
convertibles); ou

2.9.3 exiger la terminaison de la convention entre actionnaires de la Société et
lannulation des droits ou bons de souscription d’actions de la Société
(uniguement dans le cas prévu au paragraphe 2.9.2)).

Dans I'éventualite ot un Défaut survenait, CCPME s'engage & exercer ses recours dans
Pordre suivant :

i. Suite & un préavis écrit de 15 jours, demander la correction du Défaut dans la mesure
ol ce Défaut est susceptible d'étre corrigé (ex. : honorer un retard de paiement
d'intérét),

ii. Suite & un préavis écrit de 10 jours, demander le remboursement des Préts tel que
prévu au sous-paragraphe 2.9.1 dans la mesure ol le Défaut n'a pas été corrigé ou
n'est pas susceptible de I'étre (ex. : cessation des activités);

iii. Suite a un preavis écrit de 5 jours, exercer son droit de conversion en cas de défaut
et demander lannulation de la convention entre actionnaires tel que prévu aux sous-
paragraphes 2.9.2 et 2.9.3 dans la mesure ot les Préts n'ont pas été remboursés tel
gue prévu ci-haut.

En cas de procédure en vertu de la Loi sur la faillite et 'insolvabilité ou d’autres lois ayant
un effet similaire, la valeur de conversion a utiliser sera réputée étre 0,001 $/action.

Cession des Préts au gré de CCPME, sur simple avis écrit. Non cessible par la Société.

Suretés et autres garanties : Les Préts seront garantis par une hypothéque mobiliere
grevant 'universalité des actifs de la Société, incluant les biens incorporels de méme que
les biens futurs. L’hypothégue mobiliere de CCPME sera d'un rang subordonné aux
stiretés du préteur principal de la Société.

DATE DE LA CLOTURE

3.1

3.2

La date de clbture signifie la journée ol la Société recoit la somme déboursée en vertu
du Prét.

La date de cloture ne pourra pas exceder le 31 janvier 2013 & défaut de quoi 'Offre sera
réputée nulle, sauf avis écrit & I'effet contraire de CCPME.

CONDITIONS PREALABLES AU DEBOURSEMENT

4.1

Prealablement au déboursement des Préts, les documents suivants doivent &tre remis 2
CCPME (ou, le cas échéant, les conditions suivantes doivent étre remplies), & 'enfiére
satisfaction de CCPME:

411 Veérification diligente légale de |a Société et de ses filiales. Certaines conditions
préalables pourraient s’ajouter suite & la vérification;

4.1.2 Décaissement concomitant des autres partenaires financiers permettant de
compléter le projet décrit au paragraphe 1.3;

6 ... S.V.P. apgoser les intiales
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4.1.3

4.1.4

415

4.1.6

4.1.7

4.1.10

4.1.11

4.1.12

4.1.13

4.1.14

Remise du questionnaire relatif aux déclarations et garanties prévu a
I'Annexe D;

Remise de la résolution des actionnaires de la Société ratifiant 'Offre, prévue a
'Annexe E;

Remise de la déclaration d’un représentant de la Sociéte portant sur les critéres
d'admissibilité de CRCD prévue a 'Annexe F;

Remise de la déclaration de dirigeants de la Société prevue a 'Annexe G;

Remise des derniers états financiers mission d'examen (consolidés, le cas
écheéant) au 31 mars 2012 et les derniers états financiers intérimaires (internes)
les plus récents, lesquels doivent étre datés d'au plus 80 jours avant la cloture
et étre 2 la satisfaction de CCPME:;

Assurance sur la vie de Bruno Richard et Yves Simard d’'un montant minimum
de 1 000 000 $ chacun dont la Société sera Funique bénéficiaire irrévocable;

Contrat d'emploi signés avec Bruno Richard et Yves Simard a la satisfaction de
CCPME;

Mise & jour, & la date du déboursement du Prét, des déclarations faites aux
Annexes D, F et G selon la forme prévue a I'Annexe H;

Signature de toute la documentation juridique requise afin de compléter la
transaction envisagée;

Signature de l'entente avec Nicobois pour la cessation des activités de
fabrication & la satisfaction de CCPME:

Signature du contrat avec Timberworld Forest Products inc. a la satisfaction de
CCPME;

Disponibilité d'un crédit d'exploitation & des termes et conditions satisfaisant &
CCPME;

FRAIS D'ETUDE ET D'ENGAGEMENT

La somme globale de 10 000 $, TPS et TVQ en sus, qui fut payée lors de la signature de l'offre
conditionnelle du 5 novembre 2012.

Toute somme versée en vertu de cette rubrique est non remboursable.

FRAIS DE DEDIT

La Sociéte et son représentant s’engagent a finaliser le présent financement. De plus, ils
s'engagent & ne pas conclure de financement alternatif avec toute autre pariie, incluant les
actionnaires actuels de la Société. A défaut, une somme de 100 000 $ sera payable 8 CCPME
a titre de dommages et intéréts, sur simple demande écrite.

7 .. S.VP.afposer les initiales
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PUBLICITE

Suite a la cléture, CCPME, CDPQ et CRCD pourront, seul ou avec d'autres partenaires
financiers, faire une annonce publigue du placement, Dans ce cas, ils informeront la Société du
contenu général de son annonce. :

RESILIATION

CCPME pourra résilier 'Offre, ne pas débourser le montant des Préts et étre libéré de toute
obligation, si 'une des situations suivantes se produit :

e le non-respect par la Société ou I'une de ses filiales de Fune des conditions ou de I'un des
engagements prévus a ['Offre, a la date de cléture:

e ladécouverte de circonstances qui affectent ou qui affecteraient substantiellement, d'une
maniére négative, les affaires, la clientéle, les éléments d'actif ou la condition financiére de
la Société ou de I'une de ses filiales 4 |a date de cléture: ou

« le fait qu'une représentation ou information fournie 8 CCPME par la Société ou 'un de ses
représentants s'avérait étre fausse ou incorrecte sous tout aspect important.

LO! APPLICABLE

La présente Offre est régie et doit &tre interprétée conformément aux lois de la province de
Québec et aux lois du Canada qui s'y appliquent.

8 S.V.P. appater les initiales
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ANNEXE B

ENGAGEMENTS ET OBLIGATIONS DE LA SOCIETE
OFFRE DU 11 DECEMBRE 2012

La Société devra fournir 8 CCPME (a moins gque celui-ci ne signifie par écrit a la Société qu'il ne
Pexige plus), sans frais, pour elle et pour chacune de ses filiales, les documents suivants et la
Société et chacune de ses filiales, dont elle se porte fort, devront respecter les engagements et
obligations ci-dessous.

1.

Dans un délai de 90 jours suivant la fin de chacun de leurs exercices financiers, leurs états
financiers annuels mission d’examen, sur une base consolidée et non consolidée.

Dans un délai de 20 jours suivant la fin de chaque mois, leurs états financiers mensuels

non vérifiés. Sur demande de CCPME, la Société fournira sur une base mensuelie :

e une copie de la liste des comptes recevables;

e une copie de la liste des comptes payables;

e une copie du rapport mensuel de couverture de marge fournie & leur institution-
financiére;

s le calcul des ratios financiers indiqués aux presentes.

Au plus tard 30 jours avant la fin de chacun de leurs exercices financiers, un budget annuel
des opérations et des immobilisations.

Dans un délai de 5 jours, informer CCPME de lintention de tout client ou fournisseur
important de mettre fin & une entente de distribution, de partenariat ou une relation
d'affaires.

Dans un délai raisonnable, une copie de toute procédure judiciaire, tout avis de cotisation
non conforme aux déclarations de revenu produites ou tout avis de défaut.

Dans un délai raisonnable, selon les circonstances, tout autre document ou renseignement
raisonnable requis par CCPME.

En tout temps, maintenir en vigueur les assurances exigées aux conditions préalables
indiquées a I'Annexe A, de méme que des assurances adéquates quant & leurs biens, a la
perte de revenus en cas d'interruption des affaires, et quant & leur responsabilité civile, et
fournir au fur et & mesure que des renouvellements sont effectués, confirmation du
renouvellement de ses assurances ou tout avis de non-renouvellement, selon le cas.

Sous réserve du consentement écrit et préalable de CCPME, faire en sorte gu'il n'y ait
aucun changement significatif dans la nature de leur entreprise et qu'il ne survienne aucun
changement de contréle dans leur actionnariat, une fusion ou une réorganisation
corporative.

Utiliser les sommes regues pour réaliser le projet, conformément au Projet et financement
décrits au paragraphe 1.3 de 'Annexe A de I'Offre.

P
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10. La Société octroie a CCPME un droit de souscription préférentiel permettant de participer a

11.

12.

13.

14.

tout financement aupres de tiers, jusqu'a 100 % des besocins de fonds si ce financement
prend la forme d'émission d’actions ou de prét subordonné. |offre de CCPME pour ce
nouveau financement devra étre faite & des termes et conditions concurrentiels.

Si la Société est en défaut en veriu des Préts et a la demande de CCPME, obtenir des
états financiers vérifiés annuels (consolidés s'il y a lieu).

Paiement par la Société a Desjardins capital de risque inc., le premier jour ouvrable du
mois suivant le déboursé et par la suite 2 chague mois, une sommede 875 §, TPS et TVQ
en sus, & titre de frais de gestion et de compensation pour I'ensemble des travaux et
activités et ce, tant que CCPME sera actionnaire ou créancier de la Société, le tout par
préléevements automatiques. Les numéros d'enregistrement des taxes de Des;ardms
Capital de risque inc. sont les suivants :

» TPS:866 310 113 RT0001;
TVQ : 1086 838 782 TQOO01.

Sous réserve du consentement écrit et préalable de CCPME, faire en sorte gue leurs biens
présents et futurs ne soient affectés d’'aucune shreté ou autre charge. Toutefois, cetie
interdiction ne §’applique pas aux siiretés suivantes :

> une sOreté résultant de la loi, dans la mesure ol cette sarete n'est pas devenue
exécutoire; .

> une sureté consentie aprés la date des Préts pour garantir le paiement du colt
d'acquisition d'un bien, dans la mesure ou cetie sireté porte exclusivement sur ce bien;

et
> les sOretés déja consenties a la date de cléture.
Sous réserve du consentement écrit et préalable de CCPME, ne pas conclure:
> d'émission, d’achat, de rachat ou d'autre acquisition de leurs actions;

» de distribution de capital ou de fonds & leurs actionnaires, 2 leurs administrateurs ou a
leurs dirigeants ou & toute personne qui leur est liée, notamment a titre de
remboursement d’avances;

» de déclaration et/ou versement de dividendes, sauf si tous les ratios financiers de tous
les créanciers sont respectés aprés la déclaration et/ou le versement de dividendes;

» de paiement de capital ou d'intéréts en vertu de toute convention de prét conclue avec
des tiers, autrement gu'aux conditions qui y sont prévues;

> de contrat ou paiement autrement que dans le cours normal des affaires et a la juste
valeur marchande des biens et des services visés;

» de contrat avec une personne liée au sens de la Loi de 'lmpdt sur le Revenu (Canada).

10 - © SVP.ap| ' derles initiales
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15.

16.

17.

Sous réserve du consentement écrit et préalable de CCPME, ne pas modifier la
remunération des employés-clés et dirigeants, sous quelgue forme que ce soit, incluant
I'octroi d'options d'achat d’actions.

Sous réserve du consentement écrit et préalable de CCPME, ne pas procéder a toute
dissolution, liquidation, déclaration de faillite, cession de biens en faveur de leurs
creanciers en général, tout dépét d'un avis d'intention de faire une proposition, tout dépét
d'une proposition concordataire aux termes de la Loj sur la faillite et l'insolvabilité (Canada)
ou tout autre acte posé aux termes d'une loi relative a l'insolvabilité ou de dépdt d’'un
arrangement ou d’un projet d’arrangement en vertu de la Loi surfes amangements avec les
créanciers (C-36), de méme que procéder a la nomination ou au choix d'un syndic pour 'un
ou l'autre des cas précités, le cas échéant.

Sous réserve du consentement écrit et préalable de CCPME, maintenir les ratios suivants ;

e Ratio de fonds de roulement égal ou supérieur & 1,20 : 1 au 31 décembre 2013 et par
la suite.

« Ratio de couverture du service de la dette par les fonds disponibles égal ou supérieur
a1.25: 1 au 31 décembre 2013 et par la suite.

» Ratio de dette sur valeur corporelle nette ajustée inférieur ou égal a 3,0:1 au 31
décembre 2013 et de 2,75:1 au 31 décembre 2014 et par la suite.

Pour les fins des présentes, les définitions des ratios et des termes utilisées seront
déposées a 'Annexe | des présentes a la date de cldture de la transaction.
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ANNEXE C
CAS DE DEFAUT
OFFRE DU 11 DECEMBRE 2012

La Société sera en défaut, sans avis ni délai, si :

a)

elle ou 'une de ses filiales est en défaut aux termes des Préts ou de toute autre entente
avec CCPME, incluant toute déclaration faite ou tout certificat remis de temps a autre par
elle ou l'une de ses filiales 8 CCPME;

elle ou l'une de ses filiales (i) omet de payer & échéance toute somme due, ou (ii) omet de
respecter une condition ou un engagement prévu aux documents de financement
intervenus entre elle(s) et un ou plusieurs de ses créanciers garantis, suite 4 un avis de
défaut;

elle ou I'une de ses filiales omet de payer a échéance, toute somme due totalisant pius de
50 000 $ & un ou des créancier(s) non garanti(s) suite & un avis de défaut transmis 2 la
Sociéte;

elle ou l'une de ses filiales cesse d’exploiter son entreprise ou en change la nature;

elie ou 'une de ses filiales procéde a la vente de la totalité ou une partie substantielle de
ses actifs;

I'un ou l'autre de ses biens ou ceux de I'une de ses filiales sont saisis ou font I'objet d'une
prise de possession (sauf si cette saisie ou prise de possession est de bonne foi
contestée et n'empéche pas |'exploitation normale de I'entreprise de la Société et/ou de
ses filiales);

une des declarations faites dans I'Offre ou un document remis ou une information fournie
par elle ou un de ses représentants en rapport avec I'Offre était erroné sous quelque
rapport important;

messieurs Bruno Richard et Yves Simard quittent volontairement leur emploi auprés de la
Société ou font cession de leurs biens; ou

il survenait un événement affectant défavorablement et de fagon significative sa situation
financiére ou ses affaires et qui justifierait un préteur prudent de croire qu'elle ne pourrait
vraisemblablement pas respecter ses obligations en vertu des Préts.
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ANNEXE D

QUESTIONNAIRE RELATIF AUX pECLARATIONS ET GARANTIES
OFFRE DU 11 DECEMBRE 2012

Ce questionnaire doit étre complété et remis & CCPME a la date de cldture, en v joignant les
documents appropriés, le cas échéant. Toute référence 2 la Société doit egalement comprendre
chacune des filiales, le cas écheant.

Oui | Non Commentaires

i
1. Défauts Sele PED nopnr
La Société est-elle en défaut en vertu d'un contrat X = h‘(—us,x_ Ol mdec
1 g

auquel elle est partie? A‘\ @ [

.

P

2. Ratios
La Société respecte-t-elle ses ratios bancaires?

N/ A

3. Cautionnements et siiretés
3.1. La Société a-t-elle cautionné des obligations?

~-0Oout CEC.

>< || =

3.2. La Société a-t-elle consenti des sdretés
(notamment des hypothéques) autres que celles
mentionnées a ses derniers états financiers X
annuels?

4. Consentement ou approbation &;{ .
La Société doit-elle obtenir un consentement ou une ; A Wl(""""‘a‘
approbation d’un tiers pour contracter les Préts (ex. : X
créanciers garantis, banquiers, actionnaires)?

¢
5
X
za
e

5. Transactions depuis le début de I'exercice

5.1. Depuis le _ D l-12- 12 (date des derniers
états financiers annuels), la Société a-t-elle :

5.1.1. effectué une transaction ou une dépense,
en dehors du cours normal des affaires?

>

5.1.2. versé une avance a quiconque?

>

5.1.3. versé ou autorisé le versement d'un
dividende, ou le remboursement de X
capital-actions émis et payé?




Cui | Non Commentaires

5.1.4. des mauvaises créances ou comptes a

receveir qui ne pourront étre pergus? L// %j? 74 éf
/

5.1.5. distribué des éléments d'actif, salaires ou
autres, & ses actionnaires ou & une |
personne qui leur est liee? {//

5.1.6. effectué ou autorisé un paiement a ses
employés ou dirigeants, par salaire ou
autrement, en dehors du cours normal (/
des affaires?

51.7. subi un changement important et
défavorable dans l'exploitation de ses L~
affaires qui pourrait affecter ses biens, ses M
activités ou sa situation financiére?

52 Les états financiers ont-ils é&té préparés
conformément aux principes comptables
genéralement reconnus au Canada et appliqués (/
de la méme maniere gu'au cours des 5 derniers | |
exercices financiers?

Propriété intellectuelle’

6.1. La Société détient-elle, & titre de proprietaire,
toute la Propriété intellectuelle neécessaire a {/
I'exploitation de son entreprise?

autre personne détient-il ou prétend-t-il détenir un

6.2. Un actionnaire, un dirigeant, un employée ou toute
droit dans la propriété intellectuelle de la Societé? (-/

Environnement

7.1. La Société a-t-elle ses ceriificats d’'autorisation, {:;,/
permis et autres autorisations pour exploiter son
enfreprise?

T« Propriété intellectuelle » signifie licence, margue de commerce, dénomination sociale, technologie,

logiciel, formule, brevet, droit d’auteur, procéde, dessin industriel et « know-how ».

‘ S.V.P. appestr les initiales

 Socigtés’ - CCPME
2 3

! /{f / T
il ;}": t,/ !




Oui

Non

Commentaires

7.2. Avez-vous déja eu ou avez-vous des motifs de
croire que la Société a ou pourrait avoir des
problémes environnementaux?

7.3.La Société satisfait-elle aux exigences
gouvernementales en matiére d’environnement et
se conforme-t-elle & la Loi sur la qualité de
'environnement au Québec, ses réglements et
décrets ainsi qu'a toute Iégislation ou
réglementation fédérale, provinciale et municipale
en matiére environnementale?

Litiges

8.1. La Société a-i-elie regu une mise en demeure au
cours de la derniére année?

[Olywbec
-'A»"mlclg

8.2. La Société est-elle partie a une procédure civile,
administrative ou pénale au Québec ou hors
Québec?

><

- Ai;mQAf

B.3. La Societé a-t-elle produit toutes ses déclarations
de revenus et de taxes auprés des autorités
fiscales dans les délais prescrits?

8.4. La Société a-t-elle regue un avis de cotisation non
conforme aux déclarations produites auprés des
autorités fiscales?

Assurances

Est-ce que la Société est suffisamment assuree pour
les éléments suivants :

9.1. ses biens?

9.2. sa responsabilité civile?

9.3. l'interruption de ses affaires?

15




Oui | Non Commentaires

10. Lois et réeglements, permis et autorisation

10.1. La Société respecte-t-elie Ies lois et réglements gui (//
lui sont applicables?

10.2. La Société détient-elle tous les permis, toutes les
licences et les autorisations requises pour exploiter | (//
son entreprise dans le respect des Iois et des ;‘
reglements applicables?

| 11. Divulgation

Renseignements : les réponses fournies & I'Annexe D et les renseignements transmis:
préalablement 8 CCPME ou divulgués a |a présente Déclaration de la Société, sont complets
et véridiques et ne comportent aucune omission. La Société, par lintermédiaire de ses
dirigeants, a fait une enquéte appropriée a I'égard de chacun des énoncés et réponses y étant
contenus et constituent des représentations et garanties sur lesquelles CCPME se fonde pour
préter a la Sociéte, 3 _ '
Vérification et effet: malgré toute vérification effectuée par CCPME, toutes les
représentations et garanties données continueront d'avoir plein effet tant que toutes les
sommes dues par la Société a CCPME ne lui auront pas été remboursées et en cas de fraude
ou de fausse représentation faite sciemment, aucune limite de temps ne sera opposable.
Indemnisation : la Société s’engage a indemniser CCPME de tout dommage (incluant
intéréts, honoraires et frais) qu'il pourrait subir en raison de toute fausseté ou inexactitude de
quelque représentation ou garantie contenue aux présentes ou aux documents fournis a
CCPME. Tout montant ainsi réclamé devra étre payé a CCPME sur demande et portera
intéréts au faux de 15 % par année. :

EN Foys Quol, Produits Forestiers Direct inc. a signé a _§Z_ ' m@é%ﬁec, e
I7 o Y
Vi

=/

c?rard Yves Simard

16 . S.V.P. apposgr les initiales
_Société—]_? / CCF‘%
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Nous soussignés, en notre qualité d’administrateur et de dirigeant de la Société, déciarent
avoir lu, examiné et rempli personnellement la présente Déclaration de la Société. Nous
attestons, apres vérification diligente, que les réponses fournies & 'Annexe D ainsi gue les
renseignements ou documents transmis sont complets et véridiques et qu’ils ne comportent

aucune omission.

Cette attestation ne doit pas étre interprétée comme engageant la responsabilité personnelle
des soussignés; seule la Société a une obligation d'indemniser si 'une gueicongue des
représentations ou déclarations s'avérait inexacte, fausse ou trompeuse. Toutefois, en cas
d’omission volontaire ou représentation frauduleuse, la responsabilité des soussignés pourra

egalement étre engagée. / .
, Québec, le / g '
e 5

no/ Richard

17 S.V.P. appasel les initiales

CCPME



, . ANNEXEE |
RESOLUTIONS ECRITES DES ACTIONNAIRES DE
PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC. (la « Société »)

ADOPTEES EN DATE DU

RATIFICATION DES TERMES ET CONDITIONS DE L’'OFFRE FINALE DE PRETS EMISE
PAR CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C. LE 11 DECEMBRE 2012

PREAMBULE :

Apres dépdt et examen de l'offre finale de préts émise par Capital croissance PME, s.e.c.

(« CCPME »), signée et acceptée par la Société le et approuvée par son
conseil d'administration ie , tel qu'il appert de la copie certifiée conforme de

cette approbation jointe aux présentes;

IL EST RESOLU :

De ratifier cette offre finale de prét, d'en accepter ses termes et conditions et de consentir aux

droits qui y sont prévus;

e D'autoriser monsieur/madame a signer, pour et au nom de la Sociétg, tous
ies documents nécessaires pour donner plein effet & l'offre finale de prét;

e De reconnaitre que I'offre finale de préts a préséance sur toute auire convention, notamment
toute convention entre actionnaires de la Société, ses statuts et ses réglements;

¢ De terminer toute convention entre actionnaires de la Société et d'annuler les droits ou bons de

souscription d'actions de la Socigté, lorsque CCPME en fera la demande, conformément & I'offre

finale de prét.

INSERTION DANS LE LIVRE

IL EST RESOLU de conserver un exemplaire signé des resolutions ci-dessus énoncées dans
le livre des procés-verbaux de la Société, conformément aux articles pertinents de sa loi

constitutive.

VALIDITE

Nous, soussignés, étant tous les actionnaires de la Société habiles & voter, apposons notre
signature sur ces résolutions afin de leur conférer la méme valeur que si elles avaient été
adoptées au cours d'une assemblée des actionnaires, conformément aux articles pertinents de

sa loi constitufive.

ADOPTEES ET SIGNEES, ce 3

18 S.V.P. apposer les initiales |
Socigté | CCPME




ANNEXE F
DECLARATION D’UN REPRESENTANT DE LA SOCIETE PORTANT SUR LES
CRITERES D’ADMISSIBILITE DE CRCD

Dans le cadre de linvestissement par Capital croissance PME, s.e.c. (« CCPME ») dans

Produits Forestiers Direct inc. (la « Société ») sous la forme de préts, nous soussignés, YVES

SIMARD ET BRUNO RICHARD, dirigeants principaux et coactionnaires détenant ensemble}a/ do
mejerite des actions votantes de la Société, déclarent par les présentes ce qui suit ;

Nous avons une connaissance personnelle des faits mentionnés dans le présent certificat & %
nous sommes diment autorisés 4 faire les déclarations qui suivent :

* La Société est une personne "
domaine suivant * * Lo a7

orale qui exploite activ 2ent une, entreprise dans le
oot " 5 ;. P r o I:‘ rd

e LaSociété (excluant les employés de ses filiales et excluant tous les travailleurs autonomes
et/ou consultants) a, en date des présentes 7, employés, desquels 2 &
sont des résidents de la province de Québec.

» Lavaleurdes éléments d'actif de la Société est inférieure 2 100 000 000 $ ou son avoir net
est inférieur a 50 000 000 §, tel que démontré par les plus récents états financiers vérifiés
de la Saciété, lesquels sont annexés aux présentes. Pour les fins des présentes, l'actif ou
I'avoir net de la Société est I'actif ou I'avoir net montré  ses états financiers pour son année
financiére terminée avant la date ol linvestissement de CCPME est effectué, moins le
surplus de réévaluation de ses biens et I'actif incorporel.

Signégf/ /g&?%- e L7/ Zézf 2

AR

LY

19 S.V.P. apposgpes initiales
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_ ANNEXE G
DECLARATION DE DIRIGEANTS

Les soussignés, YVES SIMARD ET BRUNO RICHARD, respectivement Président et Vice-
président de Produits Forestiers Direct inc. (la « Société »), certifient, par la présente, au
meilleur de leur connaissance et a la suite de verifications raisonnables, que :

1. La Sociéte n'a aucun arrérage dans le paiement des salaires, avantages sociaux, vacances
ou toute autre forme de rémunération quelle qu'elle soit (la « Rémunération ») a laguelle
chacun de ses employés a droit:

2. Des fonds suffisants ont été prévus pour pourvoir 4 toute réclamation en suspens faite par
tout employé ou ancien employé de la Société a l'egard d'une Rémunération impayée;

3. La Société n'a aucun arrérage quant & la retenue ou & la remise a un organisme
gouvernemental concerné de tout montant devant &tre retenu ou remis par la Société en
vertu des dispositions de I'une ou l'autre des lois suivantes

a) la Loide I'impét sur le revenu (Canada) y compris, sans s'y limiter, les articles 153(1) et
215 de cette loi;

b) la Loi surles impéts (Québec);

c) la Loi surle régime de rentes du Québec;

d) le Régime de pensions du Canada:

e) la Loi surl'assurance-emploi (Canada);

f) laLoi surla régie de I'assurance maladie du Québec:

9) la Loi sur/a taxe d’accise (Canada);

h) la Loi surla taxe de vente du Québec;

i} la Loi surla santé et la sécurité du travail ( Québec) et la Loi sur les normes du travail
(Québec):

i} la Loi sur Il'équité salariale;

k) la Loi surfa taxe sur les produits et services (Canada);

) . la Loj favorisant le développement de la formation de Ja main d'ceuvre;

m) toute autre acte législatif, réglement, ordonnance, jugement, décret d'un organisme
gouvernemental ou paragouvernemental, ayant ou non force de loi, et en vertu duquel
le défaut de retenir ou de remettre de telles sommes donnerait lisu a une poursuite
contre les administrateurs de la Société:

4. La Société respecte tous les réglements de la Loi sur la santé et ja sécurfté du travail
(Québec); '

p)
Ves Simard

Président Vice-president

20 ~ S.\V.P. apposer les initiales



_ ANNEXEH
MISE A JOUR DES DECLARATIONS

Dans le cadre de I'investissement par Capital Croissance PME, s.e.c. dans Produits Forestiers
Direct inc. sous forme de prét, le soussigné confirme que les déclarations faites par la Société
aux annexes D, F et G de I'offre finale datée du 11 décembre 2012 demeurent exactes et

complétes en date des présentes.

Le soussigné déclare qu'il ne s'est produit aucun changement négatif important entre la date de

Foffre finale et la date des présentes.

Signéég% : % ‘ ﬂ,/& / 4/ I
74 o
Produyits Férestiers i

7

L
P

i,

ar: Yves Simard

".S.V.P. apposer les initiales

21 /} |



] ANNEXE |
DEFINITION DES RATIOS ET DES TERMES UTILISES

29 [ SVF apposer les infliaies
[ Société

. CCPME~




No:

COUR SUPERIEURE ]
DISTRICT DE MONTREAL

CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C.
Créanciére garantie
c. :

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
Débitrice

CAISSE DESJARDINS DE SAINT-HYACINTHE
Mise en cause
LA COMPAGNIE COMMONWEALTH
PLYWOOD LTEE
Mise en cause

Piéce R-3

ORIGINAL

BG4001 N/D.: 4543-1

GILBERT SEGUIN GUILBAULT
Société nominale
M° Marc F. Tremblay (10814)
500, Place d'Armes, Bureau 2400
Montréal, Québec, H2Y 2W2
Téléphone: 514-350-4820
Télécopieur : 514-842-5913
Courriel : mfiremblay@gsgavocats.ca
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DEMANDE DE SERVICE: 13-0D062317 Fage 1
ETAT CERTIFIE DE L'INSCRIPTION NO 13-0062317-0001
DATE DE CERTIFICATION DU REGISTRE: ' ' 2013;01-28 15:00
' INSCRIPTION } DATE-HEURE-MINUTE . - DATE EXTREME D’EFFET
.13-0062317-0001 2013-01-28 14:17 ) ; - 2023-01-23
HYPOTHEQUE, CONVENTIONNELLE SANS DEPOSSESSION ' : .
PARTIES
5 Titulaire
CAPITAL, CROISSANCE PME -
' 2, Complexe Desjardins, burean 1 717, C.P. 760, Montréal, puébec HS5B 1EB8
. Constitunant
" PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
.3 000, rue Cartier, Saint-Hyacinthe, Québec . S J28 1L5
BIENS

‘L’ensemble des biens suivants (collectivement désignés aux présentes
 les « Biens Hypothégués ») : : : ' ‘

2.1.1 I1'universalité de tout lréquipement, la machinerie, lroutillage,
les véhicules routiers, les additions, appareils et accessoires,
présents et & venir du Constituant, oit qu’ils soient situés, qu’ils
fassent ou non partie intégrante des immeubles du Constituant ou ¥y
soient ou non incorporés, attachés ou réunis, de méme que tous les
loyers, revenus, fruits, produits, rapports et bénéfices en découlant
et le droit actuel et continu de réclamer, recouvrer =t recevoir 17un
ou l’autre desdits loyers, revenus, fruits, produits, rapports et

bénéfices;

'2.1.2 tous les droits, titres et intéréts du Constituant relativement
aux contrats, conventions, actes et permis du Constituant et tous les
renouvellements de ceux-ci et le droit présent et continu de faire une
réclamation aux termes de ces derniers et d'exercer et de mettre &

\\\ . exécution la totalité desdits droits, titres et intéréts du _

Constituant;

© 2.1.3 1’universalité de toutes les créances actuelles et & venir du
Constituant, quelle qu‘en soit la cause ou la nature (incluant, sans
limitation, celles qui résultent des loyers, revenus, fruits, produits,
rapports et bénéfices visés au sous-paragraphe 2.1.4, des. produits des
polices drassurance visées au sous-paragraphe 2.1.5, ou des contrats,

1, rue Notre-Dame Est, bureau 7.07 .
Montréal (Québec) H2Y 1B6
Montréal et les environs : (514) 864-4949 . : =¥y 2
Québec et les environs : (418) 646-4949
Sans frais : 1 800 465-4949
Télécopieur : {514) 864-4867 7 o
PAR MESURE DE SECURITE, NE PAS AGCEPTER CE DOCUMENT SANS VERIFIER LE FILIGRANE

services@rdpm.gouv.qc.ca
FOS878197  wwwrdpm.gouv.geca RDPFIM A LA LUMIERE ET LA LIGNE MICROLASER. TOUTE ALTERATION DOIT ETRE VERIFIEE,
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SUITE DE L'INSCRIPTION 13-0062317-0001
BIENS (SUITE)

conventlons, actes et permis visés au sous-paragraphe 2.1.2, qu’elles
_soient ou non ecertaines, Tiguides ou exigibles, qu’elles ‘soient ou non
" ‘constituées par titre (et que ce titre soit négociable ou non) ou par
un effet de commerce ou par une traite, qu‘elles soient ou non
litigieuses et qu‘elles aient fait l’cbjet ou non d’une facturation, v
compris, mais- sans limiter la généralité de ce gui précéde, tous les
comptes clients, dettes, créances et réclamations, échus ou & écheir,
alnsl que les contrats, garanties, lettres de change, billets, Slretés,
cautionnements et accessoires gui se rattachent de guelque man;ere gque
ce soit ou servent .de .garanties A ces comptes clients, dettes,
créances et réclamations, et tous les livres, comptes, factures,
lettres et autres documents qui font foi de quelque facon de ces
comptes clients, dettes, créances et réclamations qui appartiennent ou
gui pourraient appartenir par la suite au Constituant;

2.1.4 1'universalité de tous les effets, dénrées, matériaux,
fournitures, marchandises, preduits, produits: en cours de fabrication,
approvisionnements, stocks actuels et & venir, et tous autres matériaux

actuels et & venir, achetés, acquis ou produits pour les fins de
consommation, transformation, préparation ou vente dans le cours normal

des activités ou pour les fins de consommation dans le cadre de la
production des produits du Constituant ou gul entrent dans la
fabrication des prodults du Constituant, y compris les piéces de
rechange pour la machinerie, et tous les effets, denrées, matériaux et
marchandises, actuels et & venir, servant & 1° emballage et & la
manutention de tels effets, denrées, matériaux, fournitures,
marchandises, produits, produits en cours de fabrication, -
approvisionnements et stocks (collectivement désignés les « Stocks »)
et tous dreoits aux récépissés d'entrepdt, connaissements et autres
titres de propriété ayant trait aux Stocks;

©2.1.5 l'universalité de tous les produits des polices dfassurance
contractées de temps & autre et en tout temps par le Comstituant ou
pour son compte & l’égard des Biens Hypothéqués;

2.1.6 lruniversalité de toutes les Valeurs Mobilitres que le
Constituant posséde ou dont il est actuellement propriétaire ou qu’il
acguerra ou possédera dans 1'avenir, incluant, dans tous les cas, les
renouvellements, substitutions, augmentations, revenus, fruits et prix
de rachat de telles Valeurs Mobiliéres;

2.1.7 lruniversalité de toute la propriété intellectuelle que le
‘Constituant posséde ou dont il est” actuellement propriétaire ou

2
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SUITE DE L'INSCRIPTION 13- 0062317 0001
'BIENS (SUITE)

- utilisateur autorisé ou qu’ 11 acqguerra ou possedera dans l'avenlr ou
dont il deviendra ut;llsateur autorisé ; et ) : S

;2 1.8 1- entreprlse du Constltuant et l unlversallte de tous las biens
‘meubles, éléments dfactif, droits, titres et intéréts du Constituant,
‘actuels ou & venir, tant corporels gu 'incorporels, de guelque nature
qu’ils soient et ol gu'ils soient situés, & l’exclusion des biens
-meubles, éléments d’'actif, droits, titres et intéréts qui; aux termes
des présentes, sont déja, et qui de temps & autre seront effectivement
et validement hypothéqués suivant les dlsp051tlons des sous~paragraphes
2.1.1 & 2.1.7 inclusivement. ' .

Définitions : o

« Streté » signifie toute sfireté ou tout droit réel ou de préférence
sur des biens, quelle qu’en soit la nature juridique, gqui a pour but ou
comme eifet de garantir ou d'assurer le paiement d’une obligation, et
notamment une priorité, un lien, une hypothégue, un security interest,
un mortgage, une fiducie, une réserve de propriété, un transfert de
_propriété-a titre de garantie, une vente & réméré, un crédit-bail ou

"bail financier ou une désignation de bénéficiaire d’une assurance;

« Valeurs Mobiliéres » deSLQne collectivement toutes et chacune des
£ w. - formes d'investissement auxquelles s’appligue de temps & autre et en
tout temps la Loi sur les valeurs mobiligres (guébec);

.. MENTIONS

" SOMME DE L' HYPOTHEQUE
Hypothégque de DEUX MILLIONS DE DOLLARS (2 000 000,00 $), avec hypothégque
additionnelle au montant de QUATRE CENT MILLE DOLLARS (400 000,00 8), avec
1nteret sur ces sommes au taux de v1ngt—01nq pour cent (25%} 1 an, .

REFERENCE A L'AC'I‘E CDNS'I‘ITUTIF
FORME DE L'ACTE: Sous SElng privé
DATE: 2013-01-23

LIEU: Saint-Hyacinthe

AVIS D’'ADRESSE

NO 032403

-1, rue Notre-Dame Est, bureau 7.07 ;
Maontréal {Québec) H2Y 1Bb =, I é . '
Montréal et les environs : (514) B64-4949 . scmion
Québec et les environs : (418) 646-4949 .
. Sans frais : 1 800 465-4949
- Télécapieur : (514) 864-4867 i , o
’ PAR MESURE DE SECURITE, NE PAS ACCEPTER COF DOCUMENT SANS VERIFIER LE FILIGRANE
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PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.

Capital croissance PME

Etat de compte au 23 mai 2014

- .7 Capital Croissance PME *

Capital Intéréts Total
Prét 1 800 000% 1787 500,00 $ 1351644 $ 180101644 $
Prét 200 000% 200 000,00 $ - % 200 000,00 %
Total 1987 500,00 % 1351644 3 200101644 §

Grand total: 2001762,85 $




I-.I.ono'rai‘rés. de
gestion TPS T™vVQ Total

649,19 $ 3246 § . 6476 $ 74641 §
- %

649,19 $ 32,46 % 64,76 $ 74641 §



No:

COUR SUPERIEURE
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« Sans préjudice »

Sherbrooke, le 2 avril 2014

Produits Forestiers Direct inc.
3000 rue Cartier
St-Hyacinthe (Qc) J25-1L5

A l'attention de Messieurs Yves Simard et Bruno Richard

Objet . Avis de défaut et demande de paiement

Messieurs,

La présente est pour vous signifier gue Produits Forestiers Direct inc. (ia « Société ») est
en défaut envers Capital Croissance PME s.e.c. (le « Préteur ») de la fagon suivante:

s avis de cessation des avances et demande de remboursement datée du 28
mars 2014 et émis par la Caisse de Si-Hyacinthe;

« litiges avec Rona qui affecte défavorabiement et de fagon significative la situation
financiére de la Societe;

+ pertes d’opération répétitives, non respect des budgets soumis et non respect des
ratios;

» retards répétitifs a produire les états financiers mensuels et annuels.

Les défauts ci-haut indiqués sont collectivement désignés les « Défauts ».

£n date des présentes, la Société est endettée envers le Préteur pour la somme totale de
2 006 723,84 $ (la « Detter), le tout se détaillant comme suit :

Dettes au 2 avril 2014
Capital 1987 500008
interéts 1821781 %
Frais de gestion + taxes 1006,03%
Total : 2006723,84 %

Le Préteur requiert donc le paiement intégral et immediat de ta Detie. Compte tenu des
Défauts, dont certains ne sont pas susceptibles d'étre corrigés, soyez formellernent avisés
gue la Société a perdu tout bénéfice du terme et, par conseguent, la Dette devient
immeédiatement exigible et payable en totalite.

15 e ang Ooaest, bureau 500 Shedrooke (Quebeos JW02E3 -1 1818 B R F B0 B2 AP0« canlalnrHSanoon g oo

Capual croissance PRE aat un fongs gerg



A défaut de recevoir une traite bancaire ou un chéque certifié du plein montant de la Detie
dans ies 10 jours suivant le présent avis, nous vous avisons que le Préteur pourra proceder

sans autre avis ni délai 3 'exercice de ses droits et recours.

Veuiliez agir en conséquence.

CarPiTAL CROISSANCE PME S.E.C.

Par : o

S

Pl o &

.,»’“’_Tj:b:jf:?’ e

“FEyivain Litacges’
Directétr Investiséement senior

Par .

Sékmstien Plantevin

Directeur Gestion-conseil

pour Claude Rhéaume
Vice-président Gestion-conseil

ra



No:

COUR SUPERIEURE _
DISTRICT DE MONTREAL

CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C.
Créanciére garantie
c.

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
Débitrice

CAISSE DESJARDINS DE SAINT-HYACINTHE
Mise en cause
LA COMPAGNIE COMMONWEALTH
PLYWOOD LTEE
Mise en cause

Piéce R-6

ORIGINAL

BG4001 N/D.: 4543-1

GILBERT SEGUIN GUILBAULT
Société nominale
M® Marc F. Tremblay (10814)
500, Place d’Armes, Bureau 2400
Montréal, Québec, H2Y 2W2
Teléphone: 514-350-4820
Telécopieur : 514-842-5913
Courriel : mftremblay@gsgavocats.ca



,

Caisses populaires et

e T caisses d'gconomie
ﬁg&mgﬁﬁ Desjardins

COURRIER CERTIFIE

22 maij 2014

Folio 143032 Prét 9

AVIS DE CESSATION DES AVANGCES
ET DEMANDE DE REMBOURSEMENT

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
DIRECT FOREST PRODUCT INC.
3000 rue Cartier

Saint-Hyacinthe, Québec

J28 115

Messieurs,

La présente a pour but de vous aviser qu'il nous faut cesser dés aujourd’hui les avances
sur votre contrat de crédit variable de 4000 000,008, signe Je 7 janvier 2013 et dont le
solde en capital et intéréts est actuellement de 322 464,92%.

Ce contrat, qui permet a la caisse de cesser les avances en tout temps, prévoit
également que les sommes dues sont remboursables & demande. Nouswvous
demandons donc de rembourser ie solde mentionné plus haut au plus tard le 2 juin
2014, avec les intéréts courus a la date du paiement.

Nous sommes 2 votre entiére disposition pour vous fournir des renseignements
supplémentaires, s'il'y a lieu, ou pour discuter avec vous de toute guestion que vous
jugerez pertinente.

Veuillez agréer, Messieurs, l'expression de nos sentiments distingués.

Caisse Desjardins de Saint-Hyacinthe

s \‘», -
. > s 7

Par. Normand St-Roch
Directeur de comptes
Recouvrement et redressement

Copie 2 Yves Simard et Bruno Richard,’,;cg_ufi})n‘f?

. AN ool
Nous accusons réception. P il
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Original : MEMBRE  copie : CAISSE }/
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CANADA
PROVINCE DE QUEBEC

CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C,
agissant par son commandité
DESJARDINS CAPITAL DE RISQUE INC.
2, Complexe Desjardins

Bureau 1717, C.P. 760

Montréal (Québec) H5B 1B8

Créanciére garantie

PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
120 Turgeon,
Sainte-Thérese (Québec) J7E 3H8

Débitrice

PREAVIS DE L'INTENTION DE
METTRE A EXECUTION UNE
GARANTIE
(Art. 244 (1) de la Loi sur la
faillite et I'insolvabilité)

DESTINATAIRES: PRODUITS FORESTIERS DIRECT INC.
120 Turgeon,
Sainte-Thérése (Québec) J7E 3H8

Débitrice

AVIS EST DONNE DE CE QUI SUIT:

1. CAPITAL CROISSANCE PME, S.E.C., agissant par son commandité
DESJARDINS CAPITAL DE RISQUE INC., créanciére garantie, se
propose de mettre & exécution les garanties qu'elle détient sur les biens
suivants de la Débitrice, a savoir:

L’'ensemble des biens suivants (collectivement désignés aux présentes les
« Biens Hypothequés ») :

a. l'universalitté de tout I'équipement, la machinerie, [l'outillage, les
véhicules routiers, les additions, appareils et accessoires, présents et a
venir du Constituant, ou qu'ils soient situés, qu'ils fassent ou non partie
intégrante des immeubles du Constituant ou y soient ou non
incorporés, attachés ou réunis, de méme que tous les loyers, revenus,
fruits, produits, rapports et bénéfices en découlant et le droit actuel et
continu de réclamer, recouvrer et recevoir I'un ou l'autre desdits loyers,



C.

2

l'universalité de toutes les créances actuelles et a venir du Constituant,
quelle qu'en soit la cause ou la nature (incluant, sans limitation, celles
qui résultent des loyers, revenus, fruits, produits, rapports et bénéfices
visés au sous-paragraphe 2.1.4, des produits des polices d'assurance
visées au sous-paragraphe 2.1.5, ou des contrats, conventions, actes
et permis visés au sous-paragraphe 2.1.2, qu'elles soient ou non
certaines, liquides ou exigibles, qu'elles soient ou non constituées par
titre (et que ce titre soit négociable ou non) ou par un effet de
commerce ou par une traite, gu'elles soient ou non litigieuses et
gu'elles aient fait I'objet ou non d'une facturation, y compris, mais sans
limiter la généralité de ce qui précede, tous les comptes clients, dettes,
créances et réclamations, échus ou a échoir, ainsi que les contrats,
garanties, lettres de change, billets, Sdretés, cautionnements et
accessoires qui se rattachent de quelque maniére que ce soit ou
servent de garanties a ces comptes clients, dettes, creances et
réclamations, et tous les livres, comptes, factures, lettres et autres
documents qui font foi de quelque fagon de ces comptes clients,
dettes, créances et réclamations qui appartiennent ou qui pourraient
appartenir par la suite au Constituant;

l'universalité de tous les effets, denrées, matériaux, fournitures,
marchandises, produits, produits en cours de fabrication,
approvisionnements, stocks actuels et a venir, et tous autres materiaux
actuels et a venir, achetés, acquis ou produits pour les fins de
consommation, transformation, préparation ou vente dans le cours
normal des activités ou pour les fins de consommation dans le cadre
de la production des produits du Constituant ou qui entrent dans la
fabrication des produits du Constituant, y compris les piéces de
rechange pour la machinerie, et tous les effets, denrées, matériaux et
marchandises, actuels et a venir, servant a l'emballage et a la
manutention de tels effets, denrées, matériaux, fournitures,
marchandises, produits, produits en cours de fabrication,
approvisionnements et stocks (collectivement désignés les « Stocks »)
et tous droits aux récépissés d'entrep6t, connaissements et autres
titres de propriété ayant trait aux Stocks;

l'universalité de tous les produits des polices d'assurance contractées
de temps a autre et en tout temps par le Constituant ou pour son
compte a I'égard des Biens Hypothéqués;

'universalité de toutes les Valeurs Mobilieres que le Constituant
posséde ou dont il est actuellement propriétaire ou qu'il acquerra ou
possédera dans [lavenir, incluant, dans tous les «cas, les
renouvellements, substitutions, augmentations, revenus, fruits et prix
de rachat de telles Valeurs Mobiliéres;

l'universalité de toute la propriété intellectuelle que le Constituant
posséde ou dont il est actuellement propriétaire ou utilisateur autorisé
ou qu'iil acquerra ou possédera dans l'avenir ou dont il deviendra

utilisateur autorisé ; et

I'entreprise du Constituant et l'universalite de tous les biens meubles,

éléments d'actif, droits, titres et intéréts du Constituant, actuels ou a
i dmmk ~memerale AireArnarele de dnelane natiure ail'ile soient et



Définitions :

« Slreté » signifie toute streté ou tout droit réel ou de préférence sur
des biens, guelle qu'en soit la nature juridique, qui a pour but ou
comme effet de garantir ou d'assurer le paiement d'une obligation, et
notamment une priorité, un lien, une hypotheque, un security interest,
un mortgage, une fiducie, une réserve de propriété, un transfert de
propriété a titre de garantie, une vente a réméré, un crédit-bail ou bail
financier ou une désignation de bénéficiaire d'une assurance;

« Valeurs Mobiliéres » désigne collectivement toutes et chacune des
formes d'investissement auxquelles s'applique de temps a autre et en
tout temps la Loi sur les valeurs mobiliéres (Québec);

La garantie qui sera mise a exécution est la suivante:

a) Hypothéque conventionnelle sans dépossession sur l'universiaslité
des biens meubles de la Débitrice publiée au Registre des Droits
Personnels et Réels mobiliers, le 28 janvier 2013 sous le numéro
13-0062317-0001;

Le montant total de la dette couverte par la garantie en date du 23 mai
2014 est de 2 001 762,85% pour les préts soit 1 987 500,00 en capital,
14 262,85% en intérét et frais ;

La créanciére garantie n'aura le droit de mettre & exécution sa garantie
qu'aprés l'expiration d'un délai de dix (10) jours suivant I'envoi du présent
préavis, & moins que la Débitrice ne consente & la mise a exéecution avant
I'expiration de ce délai.

Montréal, ce 28 mai 2014

A A

f* Marc F. Tremblay

Avocat exercant chez Gilbert Séguin Guilbault
Procureurs de CAPITAL CROISSANCE PME,
S.E.C., 500, Place d’Armes Suite 2400
Montréal (Quebec) H2Y 2W2

La compagnie Produits Forestiers Direct Inc., ddment représentée aux fins des
présentes par Yves Simard, président, reconnait avoir recu et pris connaissance
du présent Préavis de lintention de mettre & exécution une garantie selon
Farticle 244 L.F.l., en admet le contenu et déclare par les présentes renoncer au
délai de 10 jours relié au présent preavis.

,%ﬁ:ﬂz&ﬂ?gé’:{%m
AN j
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